PLATA
2010

1.- PANORAMA NACIONAL

1.1.- PRODUCCION MINERA

Espafia ha sido un pais productor de plata desde la antigliedad. Ya en el siglo XX, tras una
parada practicamente total a partir de los afios veinte, se reanuda la produccién de plata en 1971. El
maximo se alcanza en 1984, con unas 280 t de plata contenida. Mas del 40 % de la plata se obtenia en
los yacimientos de sulfuros complejos, estando contenida tanto en los concentrados de cobre como en
los minerales de plomo y zinc. Algo mas del 30 % procedia de la mineria del gossan y otro 22 % de la
mineria del plomo, o del plomo-zinc. El porcentaje restante se obtenia de la cascara de cobre.
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La progresiva decadencia de la mineria del plomo, hasta su cese total en 1991, va reduciendo la
aportacion de plata de dicha mineria.

Durante unos afios se mantiene una produccién nacional relativamente importante, pero el cierre
0 paralizacion de toda la actividad de la mineria metdlica en la Faja Piritica, en 2002, redujo de forma
radical la obtencion de plata.

A partir de 1998, la activacion de la mineria de oro en Asturias permite la obtencién de plata de
esta procedencia, Unica fuente entre 2002 y 2006, afio en que se produce la paralizacion de las
explotaciones de Rio Narcea Gold Mines, El Valle y Carlés.



PRODUCCION DE PLATA (Ag contenida, kg)
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La reapertura en 2009 de la mina de sulfuros complejos de Aguas Tefidas (MA7SA) ha permitido
la obtencién, ya en 2010, de 413 kg de plata contenida en el mineral de plomo de esta explotacion.

En 2012 se espera la nueva puesta en marcha de la mineria asturiana de oro, lo que podria
incrementar la produccion nacional de plata.

1.2.- RESERVAS Y RECURSOS NACIONALES

En el Inventario Nacional de Recursos de Plomo y Cinc, realizado por el IGME en 1988, se
evaluaron los recursos de plata contenidos en los minerales de Pb y Zn en 6 320 t. En base a los
conocimientos actuales se pueden estimar unas reservas de 228 t de plata en los yacimientos auriferos
de la zona Cantdabrica y otras 5 239 t en los yacimientos de la Faja Piritica.

1.3.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES

El valor de las importaciones de materias primas de plata aumenté en 2010 un 15,5% en relacion
al contabilizado en el afio anterior, con incrementos en compuestos (59,7%), plata bruta (22,9%),
desperdicios y desechos (31,2%) y semielaborados (5,7%), y recortes en concentrados (-82,9%), plata
coloidal (—30,4%) y nitratos (-96,6%). Por su parte, el valor de las exportaciones también subié, aunque
mas intensamente (126,6%), concretamente en compuestos (114,2%), plata bruta (+38,3% en valor,
pero —19% en contenido), desperdicios (420,4%) y semielaborados (+39,5% en valor y —26,7%). En
consecuencia, el saldo de la balanza comercial de estos productos cambié de signo, pasando de un
déficit de 33,493 M€ en 2009 a un superavit de 25,171 k€ en 2010 (cuadro Ag-I).



2010 - IMPORTACION DEPLATA BRUTA
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Al igual que en el afio anterior, las principales posiciones importadoras en valor fueron los
desperdicios (37,1%) y los semielaborados (29,4%, sobre todo las manufacturas de ley mayor de 750
m/m), siguiendo la plata bruta (26,2%), los nitratos (2,7%) y otros (4,6%). Los minerales se trajeron
principalmente de lItalia (65,4%), Paises Bajos (29,9%) y Francia (4,4%), recogiendo los graficos
adjuntos la estructura de las importaciones de plata bruta y plata trabajada, en porcentaje del valor
segln paises de origen. Los desperdicios se adquirieron principalmente en Francia (48,2%), Reino Unido
(28,2%), Portugal (12,1%) y Paises Bajos (10,5%).
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Las exportaciones se compusieron predominantemente de desperdicios (52,2% del valor total),
con 38,7% de semielaborados, un 7% de plata bruta, sobre todo de alta ley, y 2,1% de otros. Los
gréficos adjuntos reproducen la distribucidon porcentual por paises del valor de las exportaciones de plata
bruta y semielaborada (el concepto “otros” incluye a 8 paises en la primera y a 26 en la segunda); las
ventas externas de desperdicios se destinaron a Suiza (79,5%), Alemania (13,8%), Italia (6,1%) y otros
4 paises (0,6%0).



2010 - EXPORTACION DE PLATA BRUTA

20,3 % Francia

Italia 17,1 9%

Austria g7 o4

Otros 9,8 %
Portugal 44,1 %
2010 - EXPORTACION DE PLATA SEMIELABORADA
Portugal 9,6 % Belgica 7794
Alemania 46 %
26 % R. Unido EEUU 43 %
México 43%
Otros 103 %
Francia 33,2%
CUADRO Ag-1
COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE PLATA
(ty 103 €)
IMPORTACIONES
2008 2009 2010 (p)
1.- Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
- Concentrados (t) 75,7 20 342,2 66,1 19 604,8 11,3 480,2
11.- Compuestos
- Plata coloidal (t) 8,3 1555,7 6,9 984,0 4,8 1209,5
- Nitrato de plata (t) 4,2 313,55 302,7 1561,5 10,2 2 890,0
- Otros compuestos (t) 54,1 5 656.6 18,6 52165 29,7 1204.0
Total 7 525,8 7 762,0 5 303,5
1V.- Metal bruto
- Plata en polvo * 68,0 80,4 46,9 44,6 32,2 28,7
- Plata bruta >999 mil. * 94 963,5 33 067,9 40 360,8 14 081,9 49 311,7 27 198,8
- Plata bruta <999 mil. * 1432,6 488.0 2959 130.7 666.2 315.0
Total | 96 464,1 33 636,3 40 703,6 14 257,2 50 010,1 27 542.,5
V.- Recuperacion:




- Cenizas y residuos (t)

- Desp. y desechos (t) 82,5 25 282.3 105,6 27 514.6 138,6 38 950,0
Total 25 282,3 27 514,6 38 950,0
VI1.- Metal trabajado
- Manufact. > 750 mil. * 137 138,0 19 401,0 47 331,7 15 523,7 48 943,3 23722,9
- 1d., < 750 mil. * 190 229,7 10 498,1 82 255,1 4 748,0 87 985,3 7 158,8
- Chapados (t) 15,5 12719 10,0 11134 9,9 1774,6
- Monedas sin curso legal* 684,3 277.2 1662,1 425,1 113,0 105,9
Total 31 448,2 21 810,2 32762,2
TOTAL 118 234,8 90 948,8 105 038,4
EXPORTACIONES
2008 2009 2010 (p)
.- Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
- Concentrados (t) - - <0,1 0,6 0,4 213,4
11.- Compuestos
- Plata coloidal (t) 1,7 765,7 0,6 397,3 0,8 493,5
- Nitrato de plata (t) 3,5 105,7 23,7 80,4 1,9 124,2
- Otros compuestos (t) 57,6 11134 1,6 494.1 4,0 1058.4
Total 1984,8 971,8 1676,1
1V.- Metal bruto
- Plata en polvo * <0,1 <0,1 sd 0,4 300,1 176,5
- Plata bruta >999 mil. * 13 376,7 4877,5 18 577,2 6 528,5 14 487,8 79715
- Plata bruta <999 mil. * 610,2 197.0 168,2 30,0 386.7 920.9
Total 13 986,9 5074,5 18 745,4 6 558,9 15174,6 9 068,9
V.- Recuperacion:
- Cenizas y residuos (t) - - - - - -
- Desp. y desechos (t) 313,7 41004 151,0 13 061.7 53,8 67 974.9
Total 4100,4 13 061,7 67 974,9
VI1.- Metal trabajado
- Manufact. > 750 mil. * 80 009,1 27 203,1 76 316,1 26 032,3 78 024,2 36 639,6
- 1d., <750 mil. * 143 868,0 24 447,9 56 256,1 10 056,1 19 162,0 13 709,0
- Chapados (t) 3,4 84,9 7,9 156,1 26,7 150,1
- Monedas sin curso legal* 416,2 294.2 378,4 618.5 453,9 777.9
Total 52 030,1 36 863,0 51 276,6
TOTAL 63 189,8 57 456,0 130 209,9

Fuente: Estadistica de Comercio Exterior, Agencia Tributaria, Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales

* kg plata contenida

p = provisional

1.4.- ABASTECIMIENTO DE LA INDUSTRIA NACIONAL

Dado que no se conocen las leyes medias de los diversos productos y a la falta de informacion
sobre la recuperacion, no es posible la estimacidn de la demanda aparente de materias primas minerales
de plata, ni establecer el peso de cada una de ellas en el abastecimiento de la industria nacional de

primera transformacion.




2.- PANORAMA MUNDIAL

La demanda mundial de plata ascendié un 12,8 % en 2010, especialmente gracias al fuerte
aumento en el campo industrial (20,7 %). El uso en Joyeria experimentd el primer incremento
considerable desde 2003 (5,6 %). Sin embargo, el consumo en plateria descendié (-13,6%), debido a la
menor demanda en India. El descenso en fotografia continla, aunque la caida fue menor que en los
Gltimos afios.

La estructura porcentual del consumo de plata, segin Gold Fields Mineral Services (GFMS), ha
evolucionado de la forma siguiente:

2001 2003 2005 2007 2009 2010

Usos industriales 38,9 39,7 43,9 51 43,8 46,1
Joyeria y plateria 32,9 32,2 26,0 25 23,5 20,6
Fotografia 24,7 22,1 17,5 15 8,6 6,9
Acufiacion de moneda 3,5 4,1 4,3 4 8,6 9,6
Inversion 1,7 8,3 5 15,5 16,8
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fuentes: www.silverinstitute.org; GFMS

Las reservas estimadas por el USGS (2010) ascendian a 510 Mt de plata contenida, de las cuales
120 Mt corresponderian a Per(. Aproximadamente, las dos terceras partes de las reservas de plata se
encuentran en los yacimientos polimetalicos.

2.1.- PRODUCCION MINERA

La produccion minera mundial de plata ha ascendido, en 2010, a 23 100 t de metal contenido,
segln los datos del USGS, que daba 22 000 t para el afio precedente, cifra muy similar a la publicada por
el BGS.

En 2010, por primera vez, México ha superado a Perq, tradicional primer productor mundial.

Las estimaciones del USGS sobre la produccion de China indican también un considerable

aumento en el dltimo afio (21 %), aunque el Silver Institute sitda el incremento en s6lo un 11 % (hasta
las 3 085 t, desde las 2 770 t de 2009).

PRODUCCION MINERA MUNDIAL DE PLATA ( kg de Ag contenida)

2006 2007 2008 2009 2010 USGS
Polonia 1265 100 1 199 500 1161 000 1 150 000 1 181 000
Suecia 292 255 323171 293 068 288 590 270 000
Bulgaria * 65 000 55 000 55 000 55 000 55 000
Finlandia 50 843 44 895 69 908 69 600 70 000
Grecia 25500 38 300 35 500 30 177 30 000
Portugal 20 078 26 514 28 825 22 472 23 000
Rumania * 18 000 18 000 18 000 18 000 18 000
Irlanda 12 900 9 650 7172 5 267 4 000




Espafia 3586 - - - 435
Reino Unido - 212 398 505 sd
Eslovaquia 74 50 198 201 sd

Subtotal UE 1 753 336 1715292 1 669 069 1639812 1651735
Peru 3470 725 3493 090 3685 931 3854 019 3 640 000
México 3028 395 3135430 3236 312 3553 841 4 411 000
Chile 1 607 164 1 936 465 1 405 020 1301018 1276 000
Bolivia 472 210 525 000 1114 000 1325730 1 259 000
Argentina 245 124 255 567 355 596 415 235 420 000
Honduras 55 036 53 894 58 936 57 698 48 000
Guatemala 49 780 88 247 99 131 127 836 130 000
Brasil 10 000 18 620 19 000 19 000 35 000
Colombia 8 399 9 766 9 162 10 827 15 000
Nicaragua 2 929 3420 3720 4 491 5000
Subt. Ibero América 8 949 762 9519 499 9 986 808 10 669 695 11 239 000
China * 2 600 000 2 700 000 2 800 000 2900 000 3 500 000
Australia 1727 000 1 880 000 1 926 000 1 633 000 1 864 000
Estados Unidos 1 155 300 1281 000 1 250 000 1238 800 1 280 000
Canada 995 024 860 449 755 103 630 897 596 000
Rusia * 1 250 000 1200 000 1 300 000 1 400 000 1 145 000
Kazajstan 806 083 722 927 645 627 618 100 551 000
Indonesia 261 398 268 967 226 051 326 773 200 000
Marruecos 202 300 177 712 201 195 210 000 195 000
Turquia * 266 000 315 000 286 000 286 000 350 000
Sudaéfrica 86 951 70 089 75 199 77 780 79 000
Uzbekistan * 60000 60 000 60 000 60 000 59 000
TOTAL (redond.) 20 606 000 21 273 000 21 683 000 22 236 000 23 100 000

Fuentes: World Min. Statist. 2005-2009, BGS; Minerals Yearbook 2010, USGS; * = estimado

Las cinco minas con mayor produccién mundial han sido Cannington (Australia), de BHP Billiton
(38,6 Moz), Fresnillo (México), de Fresnillo, plc. (35,9 Moz), Gimiskdy (Turquia), de Gamdis, AS (11,46
Moz), Dukat (Rusia), de JSC Polymetal (11,10 Moz) y Pallancanta (Per0), de Hochschild Mining/
International Minerals (10,14 Moz)1.

En México, la produccion de la mina Fresnillo, en Zacatecas, ascendié a 1 310 toneladas. Esta
mina ha producido plata durante mas de 450 afios. La mina Palmarejo, propiedad de Coeur d’Alene
Mines Corp., comenz6 a obtener oro y plata en 2009. En 2010 ha incrementado su produccién un 89 %,
hasta las 180 toneladas.

En Perl, ademas de la mencionada mina Pellancanta, las minas Uchucchacua (Compariia de
Minas Buenaventura) y Arcata (Hochschild Mining) estan entre las diez mayores productoras de plata del
mundo.

1 World Silver Survey 2011. Silver Institute



En China, la plata es obtenida principalmente como coproducto en minas de cobre o de Pb-Zn.
La empresa lider es la canadiense Silvercorp Metals Inc., que cuenta con diferentes proyectos y minas en
el pais.
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2.2.- LOS PRECIOS

El afio 2010 comenzé con un ligero retroceso de los precios en enero, mas acentuado en el mes
siguiente (15,08 $/0z), remontando en los cuatro meses siguientes hasta la cotizacién media de 18,54
$/0z en junio, para mantenerse entre 18 y 18,5 $/0z en julio y agosto y reemprender la tendencia alcista
en el dltimo tercio del afio, cerrando el afio a 29,38 $/0z de valor medio en diciembre. La ganancia
diciembre de 2009-diciembre de 2010 supuso 11,74 $/t, quedando el valor medio anual en 20,00 $/oz,
un 36,3% por encima del registrado en 2009.

COTIZACION MENSUAL DE LA PLATA, $/oz (H & H)
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COTIZACION DE LAPLATA (H & H)
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
|I:I$/0nza Troy =ll=—¢/kg I
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*
$ / onza Troy 6,69 7,34 1157 13,41 14,81 14,67 20,00 36,19
€/kg 172,098 189,623 296,142 314,587 323,74 338,15 485,04

Fuentes: Handy & Harman y elaboraciéon propia * Ocho primeros meses

1 onza Troy = 31,1035 g




