PETROLEO
2010

1.- PANORAMA NACIONAL
1.1.- PRODUCCION MINERA

La produccién espafiola de petréleo se mantiene en poco mas de 120 kt/afio. La evolucion de la
extraccién por provincias y campos productivos a lo largo de los Ultimos afios ha sido la siguiente:

Provincia Campo 2006 2007 2008 2009* 2010
Unitizacion 66 766 83 639 75 668 62 990
Casablanca-

Tarragona Montanazo D
Rodaballo 35 393 20 955 18 815 97 893 15124
Unit. Angula-
Casablanca 32 590 32 969 26 790 39 123
(Boquerén)

Burgos Lora (Ayoluengo) 5 397 5529 6 013 8 924 4 523

TOTAL (V) 140 146 143 092 127286 106 817 121 760

(*) Estadistica Minera de Espafia

BARRILES
(produccion por campo)

Fuente: Estadistica de Prospeccion y Produccién de Hidrocarburos. Subdireccién General de Hidrocarburos.
M. Industria, Energia y Turismo

La concesion Casablanca-Montanazo D pertenece al consorcio formado por REPSOL Investigaciones
Petroliferas SA (RIPSA, filial de REPSOL Exploracion, que actia como operadora; 68,67%), CNWL Oil Espafia
(filial de Canada Northwest Energy Ltd, 14,47%), PETROLEUM (9,46 %) y Compafiia de Investigacion y
Explotaciones Petroliferas, SA (CIEPSA, filial de CEPSA, 7,39%).




La concesién Unitizacion Angula-Casablanca pertenece a las mismas compafias, pero en los
siguientes porcentajes 61,95% - 29,05%- 4,5% y 4,5%, respectivamente.

La concesion Rodaballo pertenece a RIPSA (65,42%), CNWL (15,58%), CEPSA (15%) y PETROLEUM
(4%).

Segln la Estadistica de Produccién y Prospeccion de Hidrocarburos 2010, las inversiones en
explotacion, en dicho afio, se han estimado en 83 150 €, casi un 11% por debajo de las del afio anterior. En
2010 si ha habido un importantisimo incremento de inversiones en exploracion, que han alcanzado los 63
millones de euros ( 57 180,30 € en 2009). Estos datos son globales para todos los hidrocarburos, es decir
inluyen petréleo y gas.

1.2.- RESERVAS Y RECURSOS NACIONALES

Segun el MITYC (La energia en Espafia 1999), a 31-12-99 las reservas espafiolas de crudo y gas
ascendian a 2,81 Mtep, de los que 2,3 millones se localizaban bajo el mar y 0,51 en tierra.

1.3.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES

Durante el afio 2010 se importaron 52,714 Mt de petréleo (52,420 Mt de crudo y 0,294 Mt de
condensado de gas natural) por valor de 22 735,282 M€, con incrementos del 0,7% en peso y 40,7% en
valor respecto a los totales registrados en el afio anterior; la notable diferencia entre ambos porcentajes
fue debida nuevamente a la fuerte subida del precio del petrleo en el mercado internacional,
incrementada en pequefia parte por la depreciacion del euro respecto al délar (-5%). Puesto que las
exportaciones son insignificantes (2,4 t en 2010), el saldo de la balanza comercial es fuertemente
negativo, con un déficit en el afio considerado casi igual a la cifra indicada mas arriba (-22 735,278 M€£).
En el cuadro siguiente se desglosan las importaciones en t del periodo 2006-2010 segun los principales
paises de procedencia:

Paises 2006 2007 2008 2009 2010p
Irén 5028 598,1 3 878 869,7 6 334 229,8 6 301 686,8 7 705 899,4
Rusia 9332000,1 11632 044,6 7 932 758,1 7 034 636,1 6 596 263,0
Libia 5455 718,1 4978 217,2 5 802 050,2 5522 571,2 6 580 076,8
Arabia Saudita 5638 162,9 6 046 859,6 6 401 087,9 5718 993,9 6 191 162,8
México 7 295 886,7 71915275 6 340 649,4 4 665 632,4 5 860 553,4
Nigeria 5783 584,2 5 038 968,3 5038 328,8 5294 151,7 5811 856,5
Irak 3906 920,1 3436 842,3 2518 147,9 2 645 548,0 19737725
Guinea Ecuatorial 2103591,4 2 301 780,5 3692 489,7 1520 342,2 1645 757,2
Argelia 2 733 566,6 1 856 420,7 3 153 858,3 1982 730,6 1267 567,3
Camerdn 2 048 729,4 1824 025,1 1447 347,9 1 054 824,5 1142 223,0
Angola 948 194,7 1323 900,1 2719 285,3 1900 174,4 1 052 746,6
Venezuela 3143 673,2 2 137 865,8 1179 839,2 2 129 343,8 870 401,0
R. Congo * * * 143 901,3 766 826,4
Brasil - 189 617,3 516 805,8 235 795,1 670 489,7
Azerbaiyan - 719 244,4 1229 438,7 986 539,9 657 927,8
Kazajstan 1 659 613,2 1288 579,6 864 560,9 749 487,7 582 034,3
Noruega 1809 870,1 1610 899,7 803 443,2 685 577,1 531 012,4
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Gabon 266 254,0 136 458,1 366 443,3 717 075,7 433 188,7

Egipto 395 476,4 83 361,6 - 498 397,3 413 336,0
Siria 408 445,9 79 998,6 334 140,5 569 084,2 412 884,0
Reino Unido 182 155,7 523 534,2 1154 547,3 797 374,9 394 020,1
Tunez 454 754,5 581 635,8 510 144,1 370 667,1 220 944,7
Ucrania - 239 723,8 84 607,7 - 80 031,5
Colombia 329 451,6 - - 76 410,7 74 815,8
Turquia - 361 941,9 356 953,0 84 499,0 -
Costa de Marfil 107 410,7 176 004,3 28 209,5 44 258,2 -
Otros 278 919,6 355 547,4 644 047,4 601 619,8 778 432,8

TOTAL (t) 59310977,2 57993 868,1 59453 413,9 52331 323,6 52714 223,7

Fuente: Estadistica del Comercio Exterior de Espafia  * Incluido en otros

Como puede apreciarse, el aprovisionamiento esta bastante diversificado, procediendo en 2010
de 39 paises, si bien los 6 primeros aportaron el 73,5% de los suministros, porcentaje que sube al 86,9%
si se consideran los 11 primeros; en otros se incluyen, como principales suministradores, Albania
(225 711,5 t), EEUU (166 618,2 t), Canada (134 713,1 t) y Liberia (131 211,9 t).

Si al crudo se le afladen los productos de refineria tales como aceites de petréleo, gases licuados
(GLP), vaselinas, parafinas, coque de petréleo, etc. (partidas arancelarias 2710/11/12/13), el déficit
subiria a 26 493,367 M€, tal como se desprende del cuadro Pet-I; en 2010, la balanza de estos productos
confirmé el cambio de signo operado en 2001, aumentando el saldo negativo en un 40,3%, hasta
3 758,090 M€ (superavit de 184,385 M€ en 2000) .

La importacion de destilados sumé 26,478 Mt por valor de 12 077,719 M€, un 0,5% mas en
tonelaje y 40,7% en valor que en 2009, del que el 90,7% correspondi6 a aceites, el 5,8% a GLP (gases
licuados del petréleo), el 3,1% a coque de petréleo y el 0,4% a vaselinas y otros. Los aceites se trajeron
de ltalia (22,9%), Rusia (22,1%), Paises Bajos (7,6%), Argelia (5,6%), Arabia Saudi (4,6%), EEUU
(4,5%) y otros 63 paises (32,7%), y el coque de petréleo, de EEUU (54,2%), Reino Unido (17,8%),
Portugal (8,6%), Italia (4,7%) y 22 paises mas (14,7%).

La exportacion de destilados aumentd un 5,1% en tonelaje y 34,8% en valor, con recortes en
peso en GLP (-0,6%), y alzas del 5,4% en aceites, 9,6% en vaselinas, etc, y 3,2% en coque. El 91,8%
del valor conjunto de estos productos correspondié a los aceites, con un 6,3% para el coque, 1,5% para
GLP y 0,4% para los demas. Los aceites se distribuyeron en 125 paises, encabezados por Gibraltar
(13,6%), EEUU (12,3%), Portugal (5,8%), Paises Bajos (5,3%), Francia (4,7%) y México (7,6%), mas un
19,1% destinado a paises y territorios no determinados, un 6% a avituallamientos de terceros y un 6,7%
a los intracomunitarios. El coque se envi6 a Francia (36,5%), Argelia (24,4%), Portugal (13,7%),
Marruecos (6%), Tunez (4,7%) y otros 29 paises (14,7%).

CUADRO Pet-I
COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE PETRLEO (ty 10%€)
IMPORTACIONES
2008 2009 2010 (p)
l.- Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
Cond. de gas natur. 1576 943 827 031,6 1 122 046 395 501,7 294 405 153 296,9
Crudos de petréleo 57876471 26988 049,3| 51209278 15764804,1| 52419819 22581 985,6




Total | 59 453 414 27 815 080,9| 52331324 16 160 305,8| 52 714 224 22 735 282,5
11.- Prodt. destilados
Aceites de petroleo 21491585 12503 424,5| 22148 474 8 050 051,8| 22556 998 10957 102,1
Gases licuados (GLP) 1 353 566 895 650,1 1294 589 495 035,1 1 245 946 696 310,2
Vaselinas, paraf., etc. 47 787 47 734,5 36 815 35 385,5 43 281 47 994,9
Coque de petrol., etc. 3831512 533 362,8 | _2 859 069 267 675.1 2631 735 376 312,0
Total | 26 724450 13980 171,9| 26 338 947 8848 147,5| 26477960 12 077 719,2
TOTAL 41 795 252,8 25 008 453,3 34813 001,7
EXPORTACIONES
2008 2009 2010 (p)
l.- Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
Cond.de gas natur. - - - - - -
Crudos de petroleo 3.6 10.8 18.1 38.0 2.4 4.8
Total 3,6 10,8 18,1 38,0 2,4 4,8
11.- Prodt. destilados
Aceites de petroleo 17 302 397 10098 505,8( 14 147 364 5705 409,1| 14915884 7 634 187,2
Gases licuados (GLP) 319 011 168 177,1 248 237 87 865,5 246 822 129 092,8
Vaselinas, paraf., etc 35 882 37 705,1 22 079 23 298,9 24201 29 844,0
Coque de petrol., etc. 1337381 410 790,1 1677 817 353 944.1 1731418 526 505,2
Total | 18994 671 10 715178,1| 16 095 497 6 170517,6 | 16 918 325 8 319 629,2
TOTAL 10 715 188,9 6 170 555,6 8319 634,0

Fuente: Estadistica del Comercio Exterior de Espafia, Agencia Tributaria, Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales

p = provisional

1.4.- ABASTECIMIENTO DE LA INDUSTRIA NACIONAL

La participacion del petréleo en la produccién nacional de energia primaria se ha mantenido en el
0,4%, mismo porcentaje que en 2009. En cuanto al consumo de energia primaria, el petréleo ha supuesto un
47,3%, bajando un 1,8% respecto a 2009. El grafico muestra la evolucion de los distintos tipos de energia en
el consumo de energia final.

EVOLUCION DEL CONSUMO NACIONAL DE ENERGIA FINAL
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Fuente: CARBUNION. MEMORIA 2010

La Compafiia Logistica de Hidrocarburos (CLH), cuenta con 37 instalaciones de almacenamiento,
29 para aviacion y 8 refinerias conectadas a la red.

2.- PANORAMA MUNDIAL

La produccién mundial de petréleo, en 2010, ha alcanzado los 3 913,7 Mt, segun British
Petroleum, lo que supone un 2,2% mas que en 2009.

El consumo mundial, segun BP, ascendié a 4 028 Mt, lo que supone un incremento del 3,1%
respecto a 2009. Los aumentos de la demanda se produjeron en todas las areas geograficas, siendo los
mas destacados: Asia Pacifico (5,3%), Centro y Sudamérica (5%) y Oriente Medio (4,8%). Europa y
Eurasia apenas han incrementado su consuno en un 0,1%.

En la Unién Europea, considerando los 27 paises miembros, el consumo ha disminuido de nuevo,
un 1,1%, quedando en 662,5 Mt. En el conjunto de los paises de la OCDE, creci6é el consumo un 0,9%.
Por otra parte, EEUU sigue siendo el consumidor méas importante, demandando cerca de la cuarta parte
del consumo mundial (21,1%), seguido de lejos por China (10,6%) y Japon (5%).

PRODUCCION Y CONSUMO MUNDIALES POR AREAS GEOGRAFICAS (Mtec)

2010
Produccién % 10/09 9% del total| Consumo % 10/09 9% del total

Norteamérica 925,9 2,5 16,6 1485,3 2,1 25,8
Centro y 499,9 3,5 89 402,8 5,0 7,0
Sudamérica
Europa y Eurasia 1219,0 -0,4 21,8 13184 0,1 22,9
Oriente Medio 1692,4 1,7 30,3 514,6 4,6 89
Africa 683,1 4,2 122 222,1 3,0 39
Asia y Australasia 570,6 4,9 10,2 1811,2 5,3 31,5

Total Mundial 5590,9 2,2 100,0 5754,4 3,7 100,0

Fuente: British Petroleum, citado en Memoria CARBUNION 2010



Las reservas mundiales probadas de petroleo a finales de 2010, segUn British Petroleum,
ascendian a 1383 200 Mbarriles (188 800 Mt). En la fecha considerada, la distribucion por areas
geograficas es la mostrada en el gréafico siguiente:

RESERVAS MUNDIALES DE PETROLEO 2010
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Fuente: British Petroleum, 2011
2.1.- PRODUCCION MINERA

A continuacién se desglosan, por paises, las producciones mundiales correspondientes al Gltimo
quinquenio con datos del BGS.

PRODUCCION MUNDIAL DE PETROLEO (kt)

2005 2006 2007 2008 2009

Reino Unido 78 822 71433 71 485 65 497 62 820
Dinamarca 18 822 17 068 15 551 14 388 13 045
Italia 6 100 5 800 5 800 5 200 4 600
Rumania 5215 4777 4 837 4 528 4 494
Alemania 3573 3514 3415 3 054 2 800
Paises Bajos 2 269 2022 2576 2162 1704
Francia 1179 1100 1013 975 899
Hungria 948 880 839 775 842
Austria 933 856 854 861 905
Polonia 848 796 721 755 687
Rep. Checa 306 259 240 236 217
Lituania 217 181 154 128 115
Espafia 166 140 143 127 107
Grecia 135 93 80 66 87
Eslovaquia 33 31 23 21 19
Bulgaria 30 27 26 23 24

Subtotal UE 119 596 108 977 107 757 98 796 93 365
México 194 390 190 410 179 760 163 220 135 600




Venezuela 151 000 144 200 133 900 131 600 124 800
Brasil 88 600 93 600 94 800 98 500 105 000
Argentina 34 118 33 806 32 960 32 366 31931
Colombia 27 100 27 200 27 400 29 236 33 288
Ecuador 27 085 27 291 26 021 25 765 24 747
Peru 5484 5 696 5612 5916 7 169
Cuba 2935 2900 2 905 3003 2721
Bolivia 1957 1888 1907 1 806 1565
Guatemala 933 816 775 715 524
Chile 171 150 132 137 192

Subt. Iberoamérica 533773 527 957 506 172 492 264 467 537
Arabia Saudita 526 800 514 300 493 100 515 300 459 500
Rusia 470 000 481 000 491 000 488 000 494 000
Estados Unidos 318 580 315577 316 937 309 500 334 526
Irdn 210 100 211 300 209 700 209 800 202 400
China 181 353 184 766 186 657 189 728 189 000
Noruega 139 802 136 695 125 763 121 102 115 000
Canada 127 400 131 600 137 300 135 700 134 300
Emirat. Arab. Unidos 129 000 139 000 135 900 139 500 120 600
Irak 90 000 98 100 105 300 119 300 121 800
Nigeria 125 248 120 000 114 200 103 100 99 100
Kuwait 129 300 132 400 129 600 137 300 121 300
Indonesia 52 943 50 281 47 720 48 973 47 440
Argelia 84 821 85 036 86 100 85 600 77 600
Libia 82 100 85 600 86 000 85 300 77 100
Angola 61 200 69 700 84 300 92 200 87 400
Qatar 47 300 50 900 53 600 60 800 57 900
Otros redond. (1) 443 684 451 811 466 894 473 737 414 132

TOTAL redond. 3873000 3895000 3884000 3906000 3714000

Fuente: World Mineral Statistics 2005-2009 BGS (2010)
(1) Incluye Egipto, Malasia, India, Australia, Siria, Kazajstan y més de 60 paises con < 20 Mt/a.

En cuanto a 2010, segun BP, la Unién Europea mantiene su aportacion a la produccion mundial
en un 2,4%, con Reino Unido como principal productor.

Iberoamérica ha aportado casi el 12,7% de la produccién mundial. Los principales productores
contindan siendo México y Venezuela, seguidos de cerca por Brasil. Estos tres paises generan el 9,7% de
la oferta mundial.

Rusia (505 Mt), Arabia Saudita (468 Mt) y Estados Unidos (339 Mt) continGan siendo los Unicos
paises que producen mas de 300 Mt/a y mantienen asi el 33,6% de la oferta mundial, como en afios
precedentes. Iran y China superan los 200 Mt/a. Ademas de los ya citados México, Venezuela y Brasil,
otros cinco paises (Irak, Canada, Nigeria, Emiratos Arabes y Kuwait) tienen en la actualidad producciones
comprendidas entre 100 y 200 Mt/a.



2.2.- LOS PRECIOS

El precio medio de las importaciones espafolas de crudo durante 2010 fue de 431,29 €/t,
(308,807 €/t en 2009), equivalente a 571,76 $/t o 78 $/barril, significando un incremento respecto a
2009 del 39,7% en euros o del 32,7% en doélares estadounidenses. Asumiendo un contenido energético
estandar de 10 000 termias por tonelada de crudo, el precio medio provisional resultante en 2010 fue de
43,129 €/kth cif.

COTIZACION DEL PETROLEO
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Tras la caida de los precios entre un 35 y un 38% operada en 2009, después de ocho afios de
subida constante, la cotizacién spot del crudo retomé en 2010 la tendencia ascendente, si bien algo mas
moderadamente. En el grafico anterior se recoge la evolucion reciente de los precios fob de cuatro tipos
de crudo en el mercado spot; en el cuadro siguiente se ha afadido la cotizacién media de los crudos de
otras cinco procedencias. En todos los casos se observa un considerable incremento de los precios
medios en 2010, que oscila entre 27,1% del Dubai y el 28,9% del Brent; el West Texas intermediate
subio el 28,3%, y el Nigerian Light el 27,9%.

Dens. API %S 2006 2007 2008 2009 2010

Dubai, spot, fob, $/ barril * 31,0° 2,0 61,50 68,19 94,34 61,39 78,06
Iran heavy, spot, fob, $/ b 30,2° 1,8 59,13
Ural, spot, cif, $/ b 32,00 1,3 61,22
Minas, spot, fob, $/ b 35,0° 0,1 65,18
Brent, spot, fob, $/ b * 38,3° 0,4 65,14 72,39 97,26 61,67 79,50
LLS, spot, fob, $/ b 38,7° 0,1 67,48




West Texas interm., spot, fob, $/b *
Tapis, spot, fob, $/ b
Nigerian light, spot, $/ b *

39,6°
45,50
sd

0,2
0,1
sd

66,02
69,98
67,07

72,20

74,48

100,06

101,43

61,92

63,35

79,45

81,05

Fuentes: Oil Information 2007, IEA; * BP Statistical Review of World Energy 2011




