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1.- PANORAMA NACIONAL

1.1.- PRODUCCION MINERA.

El cese total de actividad minera del cobre de la Faja Piritica, en 2002, ha mantenido durante los
Gltimos afios los valores de produccién de este metal en cifras muy bajas, procedentes solo de la mineria
del oro y, desde 2005 de la mineria del niquel. A partir de 2009, dos minas han iniciado la explotacién de
cobre en la Faja Piritica.
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Cobre Las Cruces, (10% INMET Mining Corp. — 30% Leucadia National Corp), explota un yacimiento
de sulfuros masivos volcanogénicos oculto bajo un recubrimiento de margas de 150 a 240 m de espesor. Una
gran parte del yacimiento primario ha experimentado un intenso proceso de alteracion supergénica, con
formacion a techo de un gossan y, debajo, una mineralizacién enriquecida en cobre (calcosina) por procesos
de cementacion y redistribuciéon de dicho metal, sobre la mineralizacion primaria de sulfuros.

La explotacién se realiza a cielo abierto y la recuperacion de metales tiene lugar por via
hidrometallrgica, con lixiviacién y extraccion por disolventes, y posterior electrolisis para la obtencion de
catodos de cobre.

La mina de Aguas Tefiidas pertenece a la empresa Minas de Aguas Teflidas, SA (MATSA), filial de
lberian Minerals Corporation, se encuentra en Almonaster La Real, Huelva y es una de las minas histéricas de
la Faja Piritica. El yacimiento polimetdlico volcanogénico fue explotado por Navan entre 1999 y 2001. En los
siguientes afios, MATSA ha realizado exploraciones que han permitido identificar nuevos recursos y la
reapertura de la mina a finales de 2008. En 2009 se ha producido concentrado de cobre y a partir de 2010
también se obtendra concentrado de cinc y plomo metallrgico. Las previsiones son de una vida Gtil de la
mina de 15 afios

La mina Aguablanca (Lundin Mining), en Badajoz, explota un yacimiento de tipo ortomagmatico con
enriquecimientos en Ni y Cu. La explotacion se realiza a cielo abierto, produciendo alrededor de 1,5 Mt/afio
de mineral del que, posteriormente, se obtiene un concentrado por flotacién, con contenido aproximado del 5
% en cobre.

La evolucién en los Gltimos afios es la que figura en el siguiente cuadro:



Empresa 2005 2006 2007 2008 2009 2010p
Mineria del niguel:
Concentrado Ni-Cu (t) 95000 97182 91146 115665 119035 94 282
Cu contenido (t) 4 845 6 482 6 508 7 067 6 987 4497
Mineria del cobre
Concentrados (t) - - - - 49 900 63 139
Cu contenido (t) - - - - 9500 17880
Hidrometalurgia
Cétodos Cu (t) - - - - 5 500 28 453
Mineria del oro
Concentrados (t) 11 093 6 919 - - - -
Cu contenido (t) 2330 1647 - - - -
Total Cu contenido (t) 7175 8129 6 508 7 067 21987 50830

Fuentes: Estadistica Minera de Espafia; p: provisional

En cuanto a cobre metallrgico, la principal empresa productora es At/antic Copper, SA, propiedad de
Freeport McMoran Copper&Gold con fundicién y refineria en Huelva. La capacidad de la fundicién es de
290 000 t de cobre al afio y la de la refineria de 260 000 t Cu/afio. Recuperan 30 000 t de cobre secundario
anualmente. La empresa produce también &cido sulfarico (920 kt en 2010) y pequefias cantidades de oro en
lodos electroliticos.

El siguiente cuadro muestra los datos sobre su produccién de cobre metalargico.

PRODUCCION METALURGICA
Matas de cobre

:Empresa 2008 2009 2010
Atlantic Copper, SA
Concentrado y escoria tratados (t) | 1 028 100 1 000 700 950 000
Cu anddico (t) 256 900 269 000 255 000
Cu catddico (1) 257 100 256 600 255 000

Fuente: Atlantic Copper (Freeport MacMoran Copper&Gold)

1.2.- RESERVAS Y RECURSOS NACIONALES

En el Inventario Nacional de Recursos de Cobre, efectuado por el /GME en 1983, se estimaron
unos recursos econodmicos demostrados de 2,28 Mt de metal contenido.

Las reservas de la mina de Las Cruces, SA se elevan a 17,6 Mt, con 6,2 % de Cu y recursos
potenciales de Au, Ag y Pb en el gossan.

Los recursos identificados por MATSA en Aguas Tefidas (2010) son de dos tipos:

e un mineral polimetdlico con reservas de 10,4 Mt y con 1,69 % Cu, 6,48% Zn, 1,95 % Pb, 70 g/t
y 0,8 g/t

e un mineral cuprifero (masivo y stockwork) con 8,81 Mt y 22,27 % Cu, 0,94 % Zn, 0,22 % Pb y
26,5 g/t Ag

En cuanto a Aguablanca, la informacién aportada por Lundin arroja las siguientes cifras:

|Cobre | | Miles de t | % Cu |




Probadas 6 867 0,5
Probables 530 0,3

R 3
eservas Totales 7397 05
Medidos 12 131 0,5
Indicados 1820 0,2

R 3
ecursos Inferidos 822 0,1

Fuente: www.lundinmining.com
1.3.- COMERCIO EXTERIOR

En 2010 la importacién de materias primas minerales de cobre descendié un 0,6% en metal
contenido respecto al afio anterior, pero su valor en € subié un 74,8%, a causa de la fuerte
revalorizacion de la cotizacion media del metal en US$ (46,1%) y de la depreciacion del euro respecto a
esta divisa (5%). De las partidas mas significativas, y en cobre contenido, subieron las compras de
concentrados (3,6%), semielaborados de Cu con Zn, Ni y Sn (41,5%) y semis de las demas aleaciones
(2,7%), y bajaron las de metal bruto refinado (-8,6%), chatarras y cenizas (-0,8%) y semielaborados de
cobre refinado (-20%).

Las exportaciones, por su parte, crecieron un 1,8% en metal contenido y 50,4% en valor. En Cu
contenido, subieron las de concentrados (100,4%), semielaborados de cobre refinado (17,2%) y de
latén, bronce, alpaca y Cu-Ni (12%), y descendieron las de anodos para afino (-33,6%), cobre bruto
refinado (—28,9%), chatarras y cenizas (—2,2%) y semis de otras aleaciones (—18%) (cuadros Cu-1 y II).
El déficit de la correspondiente balanza comercial casi se triplicé (+183,2%), ascendiendo a 947,273 M€
(cuadro Cu-l111).

ESTRUCTURA DE LAS IMPORTACIONES (2010)

Cu contenido Valor

Concentrados 60,4 56,9
Cobre bruto refinado 12,1 12,5
Chatarras y cenizas 11,3 11,2
Semielaborados de cobre refinado 9,5 10,8
Semielaborados Cu aleado 5,3 7,1
Otros 1,4 15
Total 100,0 100,0

La estructura de las importaciones, en porcentaje tanto del metal contenido total como del valor
conjunto, ha quedado recogida en el cuadro anterior. La distribucion porcentual por paises de origen del
valor de las importaciones de concentrados, chatarras de cobre refinado y cenizas y residuos de cobre
fue la recogida en los tres graficos siguientes; el concepto “otros” incluye a 15 paises en los primeros, 34
en las segundas y 16 en las terceras. Al igual que en afios anteriores, la mayoria de los semielaborados
de cobre refinado se compuso de alambres (36,9%) y tubos (35%), procediendo los primeros
principalmente de Italia (38,1% en valor), Bélgica (32%), Alemania (21,6%) y Francia (2,9%), y de Italia
(41%), Grecia (25,6%), Alemania (19,6%) y China (4,7%) los segundos. El cobre bruto refinado provino
mayoritariamente de Chile (50,3%), Francia (19,3%) y Alemania (14,1%), completandose las compras
en la RD del Congo (7,7%) y otros 15 paises (8,6%). En cuanto a los materiales de recuperacion, las
importaciones de chatarras de cobre refinado supusieron el 48,7% del valor total de este apartado, con
un 11,2% para las chatarras de laton, 25,2% para las de otras aleaciones y 14,9% para cenizas y
residuos, procediendo las terceras de Portugal (31,5%), Francia (19%), Cuba (12,8%), Alemania (7,2%),
Reino Unido (5%), Marruecos (4,8%), y otros 30 paises (19,7%).



2010 - IMPORTACION DE CONCENTRADOS DE COBRE

Per0 199% Brasil 11,7 %

Argentina 7504

Portugal 4,89

21,4 % Chile
Otros 8,4 %

Indonesia 26,3 %

2010 - IMPORTACION DE CHATARRAS DE COBRE
REFINADO

Tanez 10,2 %

Marruecos 5,3 %
11,6 % EEUU

R.Unido 4909

Francia 4294

21,6 % Italia Otros 18,3 %

Portugal 239 %

2010 - IMPORTACION DE CENIZAS Y RESIDUOS DE
COBRE

EEUU 344 %

Japén 6,2 %

Italia 4,5 %

Otros 12,1 %

Bélgica 42,8 %



ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES (2010)

Cu contenido Valor

Semielaborados de cobre refinado 38,4 38,2
Cobre bruto refinado 18,8 20,4
Chatarras y cenizas 15,1 13,4
Concentrados 12,9 11,8
Cobre bruto para afino 6,2 5,7
Semielaborados de cobre aleado 4,8 6,6
Otros 3,8 3,9
Total 100,0 100,0

La composicion porcentual de las exportaciones puede verse en el cuadro superior. La partida
exportadora méas importante fue la de semielaborados de cobre refinado, sobre todo alambres y tubos y
accesorios, distribuidos los primeros principalmente en Portugal (33,1%), ltalia (24,8%), Francia
(14,2%), Marruecos (12,9%) y Argelia (7,1%), y los segundos en Argelia (33,6%), Francia (16,7%),
Portugal (9,8%), Bélgica (6,6%), Alemania (5,1%) e lItalia (4,7%). El metal para afino se dirigié casi
exclusivamente a Bélgica (99,2%), pudiendo verse en los graficos adjuntos la distribuciéon porcentual por
paises de destino del valor de las exportaciones de cobre refinado y de chatarras de metal refinado. Los
concentrados se vendieron casi integramente en Bulgaria (65,7%), China (32,7%) y México (1,6%0).

2010 - EXPORTACION DE COBRE BRUTO REFINADO
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2010 - EXPORTACION DE CHATARRAS DE Cu
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CUADRO Cu-1.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE COBRE

(ty 103 €)
IMPORTACIONES
2008 2009 2010 (p)

I.- Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
-Concentrados de Cu 1122090 1270274,4| 1184321 888 568,5| 1229 148 1810 904,7
11.- Oxidos y sales
-Oxidos e hidréxidos 1119,4 5891,2 1108,3 4641,0 979,0 5816,0
-Cloruros y oxicloruros 1016,4 3662,9 1027,2 27314 1092,3 4 236,4
-Sulfatos 3597,5 6 151,0 3580,2 4519,2 3208,4 5 565,7

Total 15 705,1 11 891,6 15 618,1
111.-_Matas
-Matas y Cu cement. 11,1 149,4 20,8 287,7 992,5 5610,5
1V.-_Metal bruto
-Cobre para afino 3733,2 18 869,3 3132,6 10 659,2 518,5 3228,7
-Cobre bruto refinado 79 736,3 410 093,9| 80 849,0 260993,4| 739043 397 327,8
-Aleaciones Cu-Zn * 1828,4 6 356,5 890,1 2254,4 1776,4 6 505,5
-Otras aleaciones 2 523,6 14 242.5 2 583,8 10 690,3 2171,2 10 087.,8

Total 449 562,2 284 597,3 417 149,8
V-_Recuperacion
-Chatarras Cu refinado 27 054,5 115903,5| 22775,4 74 311,3| 37 187,7 174 066,4
-1d. Cu aleado 38 054,0 86 571,0( 45390,8 66 540,2 | 45743,2 130 165,2
-Cenizas y residuos 41 185,3 55 816.6( 45 000,3 42 354,0| 30088,1 53 030,1

Total 258 291,1 183 205,5 357 261,7
VI1.-_Metal trabajado
-Polvo y particulas 1288,2 8 644,9 977,4 5418,4 1024,8 7 718,7
-Manuf. Cu refinado 138 405,4 744 497,4| 72 667,0 292 764,8| 58 256,9 342 954,6
-Manuf. Cu, Zn, Sn, Ni * 34 539,2 119 963,1| 22 133,0 63 463,0( 31231,4 120 183,7
-Manuf. otras aleaciones 20 204,9 166 080.8| 12 084,7 89 836.3 12 306,3 104 684,5

Total 1039 186,2 451 482,5 583 260,2




TOTAL 3033168,4 1820 033,1 3182 086,3
EXPORTACIONES
2008 2009 2010 (p)
l.- Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
-Concentrados de Cu 463,4 155,0| 1107243 104 275,6 | 221 428,6 264 667,4
11.- Oxidos y sales
-Oxidos e hidréxidos 332,7 565,7 123,9 622,5 30,2 144.8
-Cloruros y oxicloruros 476,6 2 015,3 317,4 1148,1 601,7 2437,0
-Sulfatos 3025,3 5778.4 2621,8 4 062.4 583,7 11769
Total 8 359,4 5833,0 3 758,7
111.-_Matas
-Matas y Cu cement. - - <0,1 0,2 24,8 155,0
1V.-_Metal bruto
-Cobre para afino 41 676,0 179 459,0| 387614 125549,5| 33972,6 127 840,7
-Cobre bruto refinado 88 551,9 358 526,0 | 108 716,2 411 819,2| 77 305,3 456 519,7
-Aleaciones Cu-Zn * 8 357,5 29 796,8 6 399,9 17 759,7 7 498,5 25933,2
-Otras aleaciones 4767,8 23 003.0 5 750,6 21 407.7 8 382,3 40 780,3
Total 590 784,8 576 536,1 651 073,9
V.-_Recuperacion:
-Chatarras Cu refinado 27 259,3 102 909,8| 37 388,5 34 212,4| 261045 102 011,6
-1d. Cu aleado 57 524,5 113 977,8| 63 109,0 111 461,3| 76 131,2 197 196,1
-Cenizas y residuos 717,5 1 253.,6 306,6 476.7 473,7 723.4
Total 218 141,2 146 150,4 299 931,1
V1.-_Metal trabajado
-Polvo y particulas 369,5 1424,3 1921,0 2 373,9 2 355,7 12 186,2
-Manuf. Cu refinado 133 083,2 698 902,5| 134 606,9 537 197,7| 157 606,3 855 658,3
-Manuf. Cu Zn Sn Ni * 21 961,6 90586,9( 15147,7 55488,1| 16934,2 81 638,7
-Manuf. otras aleaciones 12 762,5 182 192.9 10 940,0 58 667.9 9 379,9 65 643.9
Total 882 519,7 653 727,6 1015127,1
TOTAL 1699 960,1 1486 522,9 2234713,2

Fuente: Estadistica de Comercio Exterior, Agencia Tributaria, Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales
* Valor proporcional al del cobre contenido p = provisional

CUADRO Cu-11.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE COBRE
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(t Cu contenido)
IMPORTACIONES

PRODUCTOS 2006 2007 2008 2009 2010 (p)
1.- Minerales

- Concentrados de Cu 343 305 283 659 317 882 354 646 367 557
11.- Oxidos y sales

- Oxidos e hidréxidos 1077 983 895 886 783
- Cloruros y oxicloruros 1 055 654 559 565 601




- Sulfatos 1041 1120 1079 1074 _ 962
Total 3173 2 757 2 533 2 525 2 346

111.- Matas

- Matas y Cu cement. 128 37 5 9 972

1V.- Metal bruto

- Cobre para afino 3043 1021 3 695 3101 508

- Cobre refin. sin alear 65 760 56 427 79 736 80 849 73 904

- Aleaciones Cu-Zn 2674 2 000 1188 578 1154

- Otras aleaciones 1680 2056 2317 2338 1988
Total 73 157 61 504 86 936 86 866 77 554

V.- Recuperacion

- Chatarras Cu ref. 39 552 17 684 26 513 21 636 33 469

- I1d. Cu aleado 44 303 32119 31838 38 819 24 858

- Cenizas _7759 _1767 _8237 9000 10531
Total 91 614 57 570 66 588 69 455 68 858

VI1.-_Metal trabajado

- Polvo y particulas 1870 1 660 1224 958 1024

- Manuf. Cu sin alear 167 832 171 542 137 768 72 271 57 852

- Manuf. Cu aleado 51 822 52 041 41 577 25 470 32 336
Total 221 524 225 243 180 569 98 699 91 212

TOTAL 732 901 630 770 654 513 612 200 608 499
EXPORTACIONES

PRODUCTOS 2006 2007 2008 2009 2010 (p)

.- Minerales

- Concentrados de Cu 1632 245 111 26 522 53 143

11.- Oxidos y sales

- Oxidos e hidréxidos 74 12 266 99 24

- Cloruros y oxicloruros 230 249 262 174 331

- Sulfatos _87n _ 828 908 _786 175
Total 1175 1089 1436 1059 530

111.- Matas

- Matas y Cu cement. <0,2 2 - <01 24

V.- Metal bruto

- Cobre para afino 43 962 36 837 41 259 38 374 25 479

- Cobre refin. sin alear 44 523 50 611 88 552 108 716 77 305

- Aleaciones Cu-Zn 4 594 5 378 5432 4 160 4 874

- Otras aleaciones 3389 4 042 3621 5 296 7744
Total 96 468 96 868 138 864 156 546 115 402

V.- Recuperacion

- Chatarras Cu ref. 14 648 19 817 26 714 11 216 19 578

- Id. Cu aleado 56 849 55 432 45 532 52 202 42 372

- Cenizas 31 90 144 _ 122 ___166
Total 71528 75 339 72 390 63 540 62 116




V1.-_Metal trabajado
- Polvo y particulas 672 930 351 1152 2 308
- Manuf. Cu sin alear 107 480 112 850 131 563 134 459 157 564
- Manuf. Cu aleado 27 142 25 983 26 386 20 193 19 750
Total 135 294 139 763 158 300 155 804 179 622
TOTAL 306 097 313 306 371 101 403 471 410 837
Fuente: elaboracion propia
CUADRO Cu-l11.- BALANCE DE MATERIAS PRIMAS MINERALES
SUSTANCIA : COBRE (t Cu contenido)
PRODUCCION (t) COMERCIO EXTERIOR (t) CONSUMO
Afo Minera * Recuperacion Importacion Exportacion APARENTE (t)
(P (Pv) e () (O] (C = P)+Py+I-E)
1999 4814 90 000 620 916 318 163 397 567
2000 24 804 90 000 668 123 290 126 492 801
2001 10 818 sd 632 288 285 539 sd
2002 1248 sd 642 888 258 904 sd
2003 634 60 000 620 987 296 289 385 332
2004 1308 100 000 644 839 300 800 445 347
2005 7 358 80 000 686 795 327 794 446 359
2006 8 700 91 000 732 901 306 097 526 504
2007 6 281 57 000 630 770 313 306 380 745
2008 7 057 67 000 654 513 371101 357 469
2009 21 987 69 000 612 200 403 471 299 716
2010 50 830 69 000 608 499 410 837 317 492

Fuentes: Elaboracion propia * Estadistica Minera de Espafia

VALOR DEL Autosuficien- | Autosuficien- Dependencia | Dependencia

Afio SALDO ** cia primaria |cia prm.+sec. técnica econémica

(10° €) P1/C (P1+Py)/C (I-E)/C 1/(C+E)
1999 — 329 410,876 1,2% 23,8 % 76,2 % 86,7 %
2000 — 585 999,994 5,0 % 23,3 % 76,7 % 85,3 %
2001 — 558 202,000 sd sd sd sd
2002 — 425 766,223 sd sd sd sd
2003 — 365 279,053 0,2 % 15,7 % 84,3 % 91,1 %
2004 — 621 875,000 0,3 % 22,7 % 77,3 % 86,4 %
2005 — 797 998,200 1,6 % 19,6 % 80,4 % 88,7 %
2006 — 1694 320,500 1,6 % 17,6 % 81,1 % 88,0 %
2007 — 1561 823,300 1,6 % 16,6 % 83,4 % 90,8 %
2008 — 1 343 069,500 2,0% 20,6 % 79,4 % 89,8 %
2009 — 334 510,200 7,3 % 30,3 % 69,4 % 87,1 %
2010 — 947 373,100 16,0 % 37,7 % 62,3 % 83,5 %

** Hasta 2000, contravalor en € del saldo en PTA corrientes al cambio fijo de 166,386 PTA/€




1.4.- ABASTECIMIENTO DE LA INDUSTRIA NACIONAL

La recuperacion de la produccién de la mineria del cobre ha reducido, en los dos ultimos afios,
los porcentajes de dependencia, aunque sigue siendo importante, dado el elevado consumo tanto de
mineral como de compuestos y manufacturas de cobre.

2.- PANORAMA MUNDIAL

Los ultimos datos del /nternational Copper Study Group (ICSG), indican que, tras el ligero

descenso de 2008, con 18,056 Mt, se ha recuperado la tendencia de crecimiento en 2009, alcanzando los
18,186 Mt.

2.1.- PRODUCCION MINERA

Los datos del BGS cifran la produccién de mineral de cobre, en 2009, en 15,8 Mt, apenas un

1,3% superior a la produccion en 2008. Si se contemplan las cifras del USGS'y del /CSG la tendencia es
similar.

En 2009 se ha recuperado ligeramente la produccién en la Unién Europea (+3,5%), y apenas ha
crecido en lIberoamérica (+0,6%). Indonesia, tras el descenso en 2008, ha recuperado niveles de
produccion proximos a los de 2005. Las producciones de Rusia y China han descendido ligeramente.

PRODUCCION MINERA DE Cu
POR AREAS GEOGRAFICAS (2009)
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Fuente: /CSG 2011

PRODUCCION MINERA MUNDIAL DE COBRE ( t de Cu contenido)

2005 2006 2007 2008 2009

Polonia 511 799 497 200 451 900 429 687 439 000
Bulgaria 112 536 123 571 116 157 107 195 110 652
Portugal 89 541 78 576 90 182 89 026 86 462
Suecia 87 068 86 746 62 905 57 688 55414
Rumania 16 286 12 535 2213 308 1200
Finlandia 15 000 13 000 13 600 13 300 14 600
Espafia 7 358 8 700 6 281 7 067 21987
Chipre - 900 2900 3 000 2500
Subtotal UE 839 588 821 228 746 138 707 271 731 815
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Chile 5320500 5360800 5557000 5327600 5389600
Peru 1009898 1048472 1190274 1267867 1274725
México 429 042 334 129 337 527 246 593 240 648
Argentina 187 317 180 144 180 223 156 900 143 084
Brasil 133 325 147 836 205 728 222 000 217 000
Colombia 1 800 600 840 1100 1140

Sub. Iberoamérica 7081882 7071981 7471592 7222060 7266197
Estados Unidos 1140000 1197000 1169000 1307900 1204000
Indonesia 1 063 849 817 796 796 899 655 046 988 530
Canada 595 383 603 295 596 249 606 999 494 524
Australia 935 000 878 000 871 000 886 000 854 000
Rusia 640 000 675 000 690 000 705 000 675 700
China 776 000 889 000 946 400 1092700 1029 000
Zambia 465 002 515 618 523 435 567 700 601 200
Kazajstan 401 700 446 300 406 500 421 700 400 000
Papua Nueva Guinea 192 978 194 355 169 184 159 650 166 669
Irdn 149 900 216 200 249 100 248 100 262 500
R.D. Congo 97 500 142 300 148 400 242 900 293 000
Mongolia 126 560 129 675 130 165 126 980 129 800
Sudéfrica 85 000 89 700 97 000 108 700 107 600
Otros (1) 409 658 412 552 488 938 541 294 595 465
TOTAL x 10° (redond.) 15 000 15100 15 500 15 600 15 800

Fuentes: World Mineral Statistics 2005-2009, BGS (2010); Para Espafia: Estadistica Minera; * estimado

(1) Incluye Albania, Armenia, Georgia, Macedonia, Serbia y Montenegro; Bolivia, Turquia, Arabia Saudi, Botswana,
Mauritania, Marruecos, Namibia, Tanzania;, Zimbabwe, Myanmar, Filipinas, India, Japén, Laos, Uzbekistan y Vietnam.

Total /CSG 14 923 700 14 990 300 15473 900 15 536 000 15 877 000
Total USGS 15 000 000 15 100 000 15 500 000 15 400 000 15 900 000
de Concentrado 12 400 000 12 300 000 12 600 000 12 400 000 12 600 000
de Lixiviacion 2 690 000 2 820 000 2970 000 3 090 000 3 250 000

Unos cincuenta paises han extraido minerales de cobre en 2009, pero sélo cuatro (Chile, EEUU,
PerG y China) superaron el millon de toneladas de metal contenido; cuatro tuvieron produccién
comprendida entre 0,5-1 Mt/a (Australia, Indonesia, Rusia y Zambia), tres entre 0,25-0,5 Mt/a (Canada,
Polonia y Kazajstan), ocho entre 0,1-0,25 Mt/a (Bulgaria, Papua-Nueva Guinea, Argentina, México, Brasil,

Irdn, Sudéafrica y Mongolia) y dos entre 50-100 kt/a (Portugal y Suecia).

La Unién Europea mantiene su aportacién en torno al 4,6% a la oferta mundial. El principal

productor comunitario, con diferencia, es Polonia, seguida por Bulgaria, Portugal y Suecia.

EE.UU. ocupa la tercera posicion como productor mundial de cobre. Las principales explotaciones
se encuentran en Arizona, Utah, Nevada, Nuevo México y Montana. Aunque se extrae cobre en 28 minas,

el 99% del total procede de solo 19 de ellas.
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Iberoamérica suministrd el 46% de la produccién mundial, porcentaje que viene manteniéndose
los Gltimos afios. Chile es el primer productor mundial (34% en 2008 y 2009), contando también con la
mayor empresa minera a escala mundial, la estatal Corporacion del Cobre (CODELCO).
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2.2.- CONSUMO DE MINERALES Y PRODUCCION METALURGICA

La capacidad mundial de las fundiciones se elevd en 2009, superando los 18 Mt/afio. China
(24%), Japdn (11%), Chile (10%) y Rusia (5%) se reparten la mayor parte de la capacidad de fundicion
mundial.

La produccion mundial de cobre fundido alcanzé los 14,5 Mt, aproximadamente 12,5 Mt a partir
de cobre primario y el resto de secundario. La participacion de Asia en la produccién mundial de cobre
fundido ha pasado del 27%, en 1990, al 52 % en 2009, debido al aumento experimentado en China a lo
largo de ese periodo.

De acuerdo con el /CSG, la produccion de metal refinado (primario més secundario) en el mundo
aumento hasta 18,221 Mt en 2008, con nuevo incremento en 2009, hasta los 18,356 Mt. También, la
capacidad mundial de refino mantiene su tendencia creciente: 20,604 Mt (2006), 21,569 Mt (2007),
22,472 Mt (2008) y alrededor de 24 Mt en 2009.
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Por areas geogréficas, tal como apuntaban las previsiones, la demanda de cobre refinado en
2009 descendié de forma méas que notable en Europa (-22,0%), América (-16,5%) y Oceania (-14%),
apenas en Africa (-0,6%) y ha experimentado un considerable aumento en Asia (17,2%).

Al igual que ha ocurrido con el cobre fundido, el origen de la produccién de cobre refinado ha
cambiado notablemente. En 1990 los lideres en produccién eran América (4 250 kt) y Europa (3 004 kt).
En la actualidad, Asia supera la suma de ambas, produciendo 8 050 kt en 2009.

CAPACIDAD MUNDIAL DE REFINO
(Evolucion, en miles de toneladas de Cu)
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Fuente: /nternational Copper Study Group, 2010

El cuadro siguiente recoge la evolucién 2005-2009 de la produccion de cobre refinado (primario
mas secundario), por paises.

PRODUCCION MUNDIAL DE COBRE REFINADO ( x10° t )

2005 2006 2007 2008 2009

Alemania 639 662 666 690 669
Polonia 560 557 533 527 503
Bélgica 383 379 394 396 374
Espafia 313 299 308 319 329
Suecia 223 229 214 228 206
Bulgaria 61 66 70 127 197
Finlandia 132 138 110 131 106
Austria 72 73 81 107 96
Italia 32 36 29 24 7
Rumania 21 22 19 15 15
Subtotal UE 2436 2461 2424 2564 2502

Chile 2 824 2811 2937 3058 3272
Peru 510 508 414 464 423
México 378 304 330 265 214
Brasil 199 220 218 228 208
Argentina (e) 16 16 16 16 16
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Subt. Iberoamérica 3927 3 859 3915 4031 4133
China 2 607 3002 3499 3795 4110
Estados Unidos 1255 1250 1311 1280 1161
Japén 1395 1532 1577 1540 1440
Rusia 935 943 949 862 874
Canada 515 500 453 442 336
Australia 469 429 442 503 446
Zambia 446 497 523 575 698
Corea del Sur 527 562 566 538 532
Kazajstan 419 430 408 400 368
India 529 511 501 502 500 e
Indonesia 263 218 257 253 285
Filipinas 172 181 160 175 178
Iran 178 201 204 210 200
Otros (1) 527 624 511 530 537

TOTAL 16 600 17 200 17 700 18 200 18 300

Fuentes: World Mineral Statistics 2005-2009, BGS (2010); e = estimado
(1) Incluye Chipre, Noruega, Serbia-Montenegro, Turquia, Congo, Sudéafrica, Zimbabwe, Corea del Norte,

Mongolia, Myanmar, Oman
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y Uzbekistan.
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Fuente: International Copper Study Group, 2010
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El modelo de consumo de cobre y sus aleaciones en EEUU fue, en 2009, el siguiente:
construccion de edificios, 49%; electricidad y electrénica, 20%; equipos de transporte, 12%; equipos y
magquinaria industrial, 9%, y otros, 10%.

En Europa el modelo de consumo es un tanto diferente:

8%

3% 204
B Equipamientos eléctricos @ Cables eléctricos OoOtros
@ Transportes O Ingenieria M Construccion

2.3.- PERSPECTIVAS

Los datos provisionales del ICSG, para 2010, indican un crecimiento de la produccion minera
mundial de cobre que puede alcanzar los 16 Mt. En la misma linea, las producciones de cobre fundido y
refinado también se incrementan, en un 4,7% y un 4%, respectivamente. Por otra parte, el consumo
podria verse incrementado en un 7%.
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Fuente: /CSG 2010
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EVOLUCION RECICLAJE (%6)

50

40

30
%

20

10

0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

O Asia OEuropa ONorteamérica EResto del mundo O Total mundial

2.4.- LOS PRECIOS

La brusca y fuerte caida de las cotizaciones iniciada en agosto de 2008 (7 632,93 $/t) persistid
hasta diciembre (3 070,76 $/t), pero en enero de 2009 (3 219,86 $/t) se implantd una firme recuperacion
de los precios, si bien con una progresion menos acentuada que la caida anterior, que perdurd hasta
abril de 2010 (7 743,70 $/t). Tras un pasajero desfallecimiento en mayo y junio (6 498,02 $/t de media
mensual en este Ultimo), los precios continuaron su progresion ascendente en los ocho meses siguientes
(9 866,75 $/t en febrero de 2011). La ganancia diciembre de 2009-diciembre de 2010 fue de 2 166,14
$/t, con un valor medio en el dltimo afo citado de 7 534,03 $/t, un 46,1% superior al valor medio anual
en 20009.

COTIZACION MENSUAL DEL COBRE $/t cash (LME gA)
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COTIZACION DEL COBRE (LME gA)
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h gA

2011

2003 2004 2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011*

$/tcashgA 177840 286288 3677,48

6 719,45

6 773,64

6 955,66

5 157,39

7 534,03

9 059,21

* Diez primeros meses

Principales paginas web consultadas:
WWW.iwcc.org
WWW.USQs.org

WWW.icsg.org
www.infocobre.org.es

Www.eurometrec.org

WWW.crugroup.com

WWW.recuperacion.org
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