WOLFRAM O
1. - PANORANVA NACI ONAL

1.- PRODUCCI ON M NERA. PERSPECTI VAS

Si bien el precio nedio del mneral subidé en 1994 un 18, 7% respecto
al afio anterior, en nobneda constante sdélo consigui 6 aproximarse al 83% del
vigente en 1991, afo en el que hubo de cerrar la ultinma mna que beneficiaba
wol framo (G upo Mnero San Finx, en La Corufia). En consecuencia, no parece
gue a corto y nedio plazo pueda producirse una recuperaci 6n inportante y
sostenida del valor de |os concentrados, inprescindible para la reapertura
de alguna de las minas, en un nercado dom nado en mas de su 50% por China.
No obstante, Navan Resources Ltd est& estudi ando deteni danente | a viabilidad
de | a explotaci én del yacimento de scheelita de Los Santos (Leén), donde se
han cubi cado 2,6 M con 0, 58% de WD,

1.2.- RESERVAS Y RECURSOS NACI ONALES

Los recursos denpstrados totales recogidos en el Inventario Nacional
realizado por el |ITGQVE (1985) ascendian a 73 000 t de WD3 conteni do, debien-
do ser considerados, en las actuales condiciones de nercado, conb subeco-
noém cos.

1.3.- COVERCI O EXTERI OR DE MATERI AS PRI MAS M NERALES

La inportaci on de materias primas mneral es de wolfram o descendi 6 en
1994 por tercer afio consecutivo en cuanto a nmetal contenido, si bien su
val or creci6 un 30,4% respecto al afo precedente (cuadro WIl), a causa de |la
subi da del precio del wolfranmio bruto (+46%.

Los sumnistros externos, conpuestos principalnente por netal bruto
(44,5%, O6xidos (24,8% y ferroal eaciones (8,4%, sunaron, en 1944, 155 t de
W contenido (cuadro WI1l), con un valor de 487,7 MPTA Las exportaciones
significaron tan s6lo 9,2 t de Wcontenido (54,3% alanbres; 30,4% chata-
rras; 10,9% nmetal bruto; resto, 6xidos), con un valor de 27,4 MPTA;, el dé-
ficit conercial subié a 460,2 MPTA, el valor mas alto desde que en 1987 se
invirtié el signo de |a balanza, hasta entonces positiva para Espafa.

Las inportaciones de ferrowl fram o procedi eron en su totalidad de |la
UE (Reino Unido, Austria, Al enmania, Paises Bajos), y el 100% de |as de netal
bruto y chatarras, de Francia. Las conpras de W en polvo se repartieron
entre Alemania (58,3%, China (25% vy otros paises de la UE (16,7%, vy |las
de sem el aborados entre Francia (38,5%, Austria y Estados Unidos (23,1%
cada uno) y otros (15,3%.

La totalidad de |as exportaciones de wolfram o bruto se dirigieron a
Francia, la de chatarras a Alemania y |la de al anbres a Argelia.

1.4.- ABASTECI M ENTO DE LA | NDUSTRI A NACI ONAL

El consuno aparente de naterias primas mnerales de wolframo bajé
en 1994 a 162 t de netal contenido, un 14,3% nenos que en el afio anterior
(cuadro WIIll). Tras el cierre en 1991 de la Gltima explotaci 6n activa, la
dependenci a es casi total, préxina al 95% suponi éndose que existe un cierto
reciclado que, a falta de estadisticas fiables, se ha estinado en un pequefo
porcentaje del consunp total.
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CUADRO W-I.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE WOLFRAMIO (ty 106 PTA)

IMPORTACIONES EXPORTACIONES
PRODUCTO 1992 1993 1994 1992 1993 1994
L.- Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
- Concentr. de wolframio - - 15 22,239 — - - — - - - —
IL.- Oxidos y sales
- Oxidos e hidroxidos 93 136,529 49 79,494 50 43,317 - - 1 1,706 <1 0,447
- Wolframatos 19 12,519 1 2,217 <1 0,119 - - - - - -
Total 149,048 81,711 43,436 — 1,706 0,447
IIL.- Ferraleaciones
- Fe-W y Fe-Si-W 28 13,640 47 26,719 17 8,939 - — - - - —
IV.- Metal bruto
- W en bruto, polvo 11 27,177 51 123,866 69 245,000 0,2 0,745 4,007 1 12,000
- Carburo de W 55 115,207 11 29,684 2 5,308 0,6 1,075 <1 0,343 - -
Total 142,384 152,550 250,308 1,820 4,350 12,000
V.- Recuperacion:
VA- Chatarras de W 2 1,899 3 0,188 7 1,000 16 3,930 2 1,523 7 1,000
VB- Cenizas - - 6 0,515 — - - — - - - —
Total 1,899 0,703 - 3,930 1,523 1,000
VI.- Metal trabajado
- Manufacturas de W 24 143,662 34 89,102 39 184,000 1 16,672 1,2 48,173 5 14,000
TOTAL 450,633 374,024 487,683 22,422 55,752 27,447

Fuente: Estadistica de Comercio Exterior, Direccion General de Aduanas
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CUADRO W-II.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE WOLFRAMIO (t W contenido)

IMPORTACIONES EXPORTACIONES
PRODUCTOS 1990 1991 1992 1993 1994 1990 1991 1992 1993 1994
L.- Minerales
- Concentr. de wolframio 42,3 36,3 - 8,2 - - 68,0 — - -
1L.- Oxidos y sales
- Oxidos e hidréxidos 434 57,3 70,0 38,7 38,5 6,3 - - 0,8 0,4
- Wolframatos 273 2.7 13.3 0,7 - - - - - -
Total 70,7 60,0 83,3 394 38,5 6,3 - - 0,8 0,4
11L.- Ferraleaciones
- Fe-W y Fe-Si-W 223 50,8 21,5 36,2 13,0 - - - - -
IV.- Metal bruto
- W en bruto, polvo 22,0 6,0 10,7 51,0 69,0 - <0,01 0,2 1,0 1,0
- Carburo de W 27,2 30,0 51,7 10,3 1,9 19 0,2 0.6 0,1 =
Total 49,2 36,0 62,4 61,3 70,9 1,9 0,2 0,8 1,1 1,0
V.- Recuperacion
- VA- Chatarras de W 0,1 <0,1 0,9 0,3 2,8 1,0 1,6 1,6 1,0 2,8
- VB- Cenizas - - - 0.6 - - - - - -
Total 0,1 - 0,9 0,9 2,8 1,0 1,6 1,6 1,0 2,8
VIL.- Metal trabajado
- Manufacturas de W 28,0 30,0 24,0 34,0 39,0 3,0 1,9 1,1 1,1 5,0
TOTAL 212,6 213,1 192,1 180,0 164,2 12,2 71,7 3,5 4,0 9,2
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CUADRO W-II1.- BALANCE DE MATERIAS PRIMAS MINERALES (norma CEE)

SUSTANCIA : WOLFRAMIO (t W contenido)

PRODUCCION (t) COMERCIO EXTERIOR (t) CONSUMO VALOR DEL | Autosuficien- | Autosuficien- | Dependencia | Dependencia
Aiio Minera Recuperacion | Importacion (I) | Exportacion (E) | APARENTE (t) SALDO cia primaria | cia prm.+sec. técnica econémica

(Pp * (Pv) (C = P+Py+I-E) (MPTA) Py/C (P+Py)/C (I-E)/C I/(C+E)
1986 495,043 9 204,0 445,0 263 + 15,546 >100 % >100 % - 28,8 %
1987 80,051 7 154,0 100,0 141 —209,168 56,8 % 61,7 % 38,3 % 63,9 %
1988 80,634 7 193,0 55,0 226 —303,502 35,7 % 38,8 % 61,2 % 68,7 %
1989 56,957 5 225,0 79,0 208 —-369,397 27,4 % 29,8 % 70,2 % 78,4 %
1990 7,614 8 212,6 12,2 216 — 407,964 3,5% 7,2 % 92,8 % 93,2 %
1991 5,886 6 213,1 71,7 153 — 386,583 3,8% 7,8 % 92,2 % 94,8 %
1992 - 10 192,1 3,5 199 —428211 0% 5,1 % 94,9 % 94,9 %
1993 - 13 180,0 4,0 189 - 318,272 0% 6,9 % 93,1 % 93,3 %
1994 - 7 164,2 9,2 162 - 460,236 0% 4,3 % 95,7 % 95,9 %

* Fuente: Estadistica Minera de Espafia.
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El abastecimento a la industria nacional de 12 transformaci 6n ha
evol uci onado reci entenente conp si gue:

1990 1991 1992 1993 1994

Concentrados 23,1 - - 43 -
Oxidos y sales 29,8 33,5 41,9 20,2 23,5
Ferrowolframio 10,3 28,4 10,8 19,0 8,0
Metal bruto 10,2 3,3 5,3 27,2 42,0
Carburo de wolframio 11,7 16,6 25,7 5,3 1,2
Recuperacion 3,3 2,5 4,7 6,8 43
Semielaborados 11,6 15,7 11,6 17,2 21,0
TOTAL  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

2. - PANORAMA MUNDI AL

En respuesta al increnmento de la actividad industrial propiciado por
| a recuperaci 6n econém ca en Estados Unidos prinero, y en Europa Cccidenta
y Japon en la segunda mtad del afio, el consunb de wolframio prinmario en
todas sus formas (concentrados, o6xidos, wolframatos, carburo, ferrowlfra-
m o) subid en 1994 a 44,1 kt, un 7% mas que el afio anterior. Esta cifra, de
la que 26,9 kt correspondieron a | os paises con econom a de nercado, 11 kt a
Chinay 6,2 kt a la CEl (ex URSS), supuso una reducci6n de |os stocks de nas
de 3 700 t de Wcontenido (Eng. & Mning Journal, marzo 1995). La reduccion
de la oferta mnera (-17% frente al tirén de la demanda significé una
reval ori zaci 6n de |os concentrados, cuyos precios subieron en pronedio el
18, 7% respecto a 1993, asi cono de | os productos internedios.

El mercado nundi al esta dom nado anpliamente por China, cuyas expor-
taci ones de concentrados, pero sobre todo de parawol framato andni co (APT) y
otros productos, suponen afio tras afio al rededor del 60% de |os intercanbios
conerci al es globales. Sin enbargo, esta situaci 6n puede alterarse o cuando
nmenos suavi zarse en un futuro proéxino, pues |la producci 6n mnera china pa-
rece que se encuentra en declive (cierre por agotam ento de |las grandes mi -
nas de Dajishan y Xi hushan en 1992, disminucio6n de las |eyes nedias, desca-
pitalizaci 6n de |as pequefias pero nmuy nunerosas explotaciones, etc), siendo
opi ni 6n generalizada de |los analistas que el nivel exportador chino se ha
manteni do en los Ultinbs afios gracias a |os stocks, ya préacticanmente agota-
dos, por lo que en 1995 tendra que reducir la cuantia de sus ventas. Conp
contrapartida, parece que enpieza a aflorar en el nmercado occidental mate-
rial ruso procedente de sus al nacenam entos, ya que el consunp interno mas
| as exportaci ones superan netanmente a su producci é6n ni nera.

Hay que sefial ar que el reciclado de chatarras de wol fram o supone ya
canti dades significativas, particularnente en Estados Unidos, donde en 1994
aport6 2 073 t de Wcont., el 24,6%del consunpo total

La anenaza de | os productos sustitutivos es permanente, sobre todo en
canpos conp el del alunbrado el éctrico; Intersource Technol ogi es acaba de
anunci ar el desarrollo de una |anpara sin filamento de wolfram o, de nayor
eficacia luninica y nmenor disipaci on de energia en cal or

2.1. - PRODUCCI ON M NERA

La extracci 6n de mnerales de wolfram o cay6é en 1994 por cuarto afio
consecutivo, después del nmaxino de 51,7 kt de Wcontenido al canzado en 1990.
La producci 6n rozé 24,9 kt Wcontenido, un 17% nmenos que el afio precedente,
y menos de la mtad de |la conseguida a conmienzo de |a presente década.
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Tras el cierre en 1994 de la conocida nina de estafio-wlfram o de
Panasqueira en Portugal, explotada durante afios por Beralt Tin and Wl framy
adquirida en dicho afio por |a canadiense Avocet, y de la de Mttersill
(Sal zburgo) en Austria, propiedad de Wl fram Bergbau und Hittengesel |l schaft,

filial de la alemana Metallgesellschaft, la participacion de la UE en el
sum nistro de concentrados de wolframio se redujo a cero. Afortunadanente,
parece que el cierre de Mttersill fue solo tenporal, y se ha anunciado que

en 1995 se r eanudar a la extracci 6n de scheelita, al calor de la relativa
recuperaci 6n de | os precios operada en 1994.

PRODUCCION MINERA MUNDIAL DE WOLFRAMIO ( tde W contenido)

1990 1991 1992 1993p 1994e

Austria 1407 1075 1583 506
Portugal 1400 995 1064 452 -
Reino Unido 42 9 - - -
Espaiia 8 6 - - -
China 32 000 31 800 25000 22 800 20 000
ex URSS 8 800 8 000 5000 4 450 3 000
Bolivia 1278 1215 1073 330 592
Birmania 310 224 341 368 394
Peru 1372 1232 802 398 256
Brasil 316 233 200 200 200
Rwanda 156 175 175 175 175
Estados Unidos 400 200 100 100 100
Otros (1) 4242 2 766 1282 223 175
TOTAL 51731 47 930 36 620 30 002 24 892

Fuente: World Metal Statistics 1995
p = provisional ; e = estimado
(1) Incluye en 1994 a India, Thailandia, Argentina y ex-Checoslovaquia.

La producci 6n de la CEl (ex URSS) procede fundanental nente de Rusia,
y en concreto de las mnas de Tyrny-Auz, Lernontov y Prinosky-Gok, con una
pequefa aportaci 6n de Kazakhstan y, probablenente, de Uzbekistan. En Perq,
M nera Regina SA extrae en la mna Palca XI unos centenares de t de wol fra-
m o.

2.2.- LOS PRECI CS

El Metal Bulletin ofrece nensualnmente la cotizaci 6n de concentrados
de wolframita-scheelita, cif Europa, min. 65% WO, en $/t ntu W) contenido
(1 mu equivale a un 1%de ley, o sea a 10 kg de WO, o a 7,93 kg de Wpor t).
Conenzé el afio a 33 $/ntu, cerrando en Dicienbre a 54,62 $/ntu, con un val or
nedi o de 42,44 (369 486,6 PTA por t de concentrado con 65% WD), superior en
un 18,7% al de 1993. Sin enbargo, este valor esta nuy por debajo del nivel
nedio, en torno a 145 $/ntu, vigente en el periodo 1977-81, y del maxino
hi st6rico de 170,95 $/mu de 1976.

A partir de 1992, MB publica tanbi én precios nedios del parawolfra-
mat o anodni co (APT) en | os nercados libres europeo y americano, en $/t mu (o
stu, unidad por t corta).
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COTIZACION DEL MINERAL DE WOLFRAMIO
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