PLATI NO Y METALES DE SU GRUPO

1. - PANORAMA NACI ONAL

1.1.- PRODUCCI ON M NERA. RESERVAS Y RECURSOS

No hay en Espafia producci6n minera de platino ni de ninguno de |os
netal es de su grupo (paladio, rodio, rutenio, iridio y osmo). Los indicios
conoci dos estan asoci ados a minerales de cronb y de niquel, entre ellos |os
reci én descubiertos en Agua Blanca (Mnesterio, Badajoz), al parecer con
| eyes interesantes en el enmentos del grupo del platino (EGP).

A principios de 1993 una conpafiia denom nada Estrella de Oriente, SA,
anunci 6 el descubrimento de un yacimento de platino asociado con hierro en
la sierra de Paniza, en el térmno municipal de Pefial ba (Huesca), unos 35 km
al Ceste de Fraga; sin enbargo, desde entonces nada mas ha trascendi do sobre
est e supuesto yaci m ento.

1.2. - COVERCI O EXTERI OR DE MATERI AS PRI MAS M NERALES

Conb ya se ha comentado en el capitulo del oro, la Estadistica de
Conerci o Exterior de Espafia no discrimna |los mneral es de netal es preciosos
(con excepci6n de los de plata), ni las cenizas y |lodos electroliticos de
estos netales, por lo que, a falta de mayores precisiones, |os correspon-
dientes intercanbios conerciales se han incluido en el balance del aquel
net al .

Tanpoco diferencia |os netal es preciosos en estado col oidal (excepto
plata), pero si identifica algunos conmpuestos de platino, el platino,
paladio y rodio brutos y sus manufacturas, y el conjunto de iridio, osnmo vy
rutenio. En detalle, Ilas transacciones registradas en 1994 fueron |as
recogidas en el cuadro Pt-1, que arrojaron un déficit global para el
conjunto de los netales del grupo del platino de 905,8 MPTA, frente a un
superavit en el afio anterior de 621,5 MPTA, generado por el exceso de |as
exportaci ones de platino bruto o en polvo (+1 111,7 MPTA). Dado que el pais
no produce el netal, la Gnica explicacioén plausible es la venta masiva de
stocks aprovechando el repunte de | os precios.

Las conpras nmas inportantes en razén de su valor fueron las de
platino bruto (55,5%, desperdicios y residuos de platino (20,4%, paladio
manuf acturado (7,8% y conpuestos de platino (6,7%; las de rodio y los
demas el enmentos del grupo fueron insignificantes. El 89,1% del platino bruto
se adquirid en la UE, sobre todo en el Reino Unido (76%, mientras que la
i nportaci 6n de desperdicios procedié de Colonbia (27,8%, Chile (21,1%,
México (19,7%, Brasil (9,6%, Taiwan (9,3%, Costa Rca (9,1% vy otros
(3,4% .

En cuanto a las exportaciones, la partida mas significativa fue la de

platino bruto (95,9%, que en su totalidad se destind a paises de la UE
particularnente a Francia (61,5% y Reino Unido (33,6%.
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CUADRO Pt-1.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE PLATINIDOS (ty kgy 106 PTA)

IMPORTACIONES EXPORTACIONES
PRODUCTO 1992 1993 1994 1992 1993 1994
Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
- Concentrados (t) * sd sd sd sd sd sd sd sd sd sd sd sd
A - Platino
- En estado coloidal (t) ** <1 4,748 10 6,617 1 15,909 <1 4,992 1 12,903 1 23,169
- Compuestos (kg) 85 374,515 697,5 204,417 346 115,429 6,1 1,489 1039,8 5,202 850 4,857
- En bruto o polvo (kg) 491 539,877 367,3 461,575 671 960,591 1312 508,744 1103,2 1 575,274 486 790,324
- Desperdicios (t) 1 462,180 5 393,178 <1 352,934 <1 136,017 1 250,996 - -
- Metal manufact. (kg) 240 148,332 84,6 172,330 47 108,194 11 6,851 672 0,817 500 0,698
- Chapados (t) 4 28,272 <1 13,266 - - 20 0.103 <1 1,160 <1 0,400
Total platino 1557,924 1251,383 1 553,057 658,196 1 846,352 819,448
B - Paladio
- En bruto o polvo (kg) 1083 339,539 726,9 350,180 73 41,188 863 20,415 570,2 326,291 6 4,378
- Manufacturado (kg) 363 102,310 384 178.676 250 135.369 1 000 227,957 3889 310,589 <1 0,325
Total paladio 441,849 528,856 176,557 248,372 636,880 4,703
C - Rodio
- En bruto o polvo (kg) 26 211,638 60,8 195,391 - - 65 222,963 24,5 130,022 - -
- Manufacturado (kg) 7 8.313 0,5 2.640 <1 0.028 <1 0.479 2,6 0.630 - -
Total rodio 219,951 198,031 0,028 223,442 130,652 -
D - Iridio,osmio y rutenio
- Compuestos (kg) *** 22613 113,070 sd sd sd sd 807 9,458 sd sd sd sd
- En bruto o polvo (kg) 1 0,241 <0,1 0,263 <1 0,067 - - - — - -
- Manufacturado (kg) 3 0,318 128,8 13,847 2 0,242 0,3 0,10 - - - -
Total Ir, Os y Ru 113,629 14,110 0,309 9,558 - -
TOTAL 2 333,353 1 992,380 1729,951 1 139,568 2 613,884 824,151
Fuente: Estadistica de Comercio Exterior, Direccion General de Aduanas 1994 : datos provisionales

* Incluye metales preciosos, excepto plata; se ha consignado integra en el balance del oro
** Incluye oro, platino y platinidos
*** Incluye comp. de paladio y rodio; a partir de 1993, englobados con los compuestos de platino

376




2. - PANORAMA MUNDI AL

El comportamento de |os platinidos durante 1994 fue prol ongaci 6n del
seguido el afio anterior, con demanda creciente y alza de precios para
platino y paladio, y nercado débil y descenso de la cotizacion para el
rodio. El alto nivel de precios del Pt y Pd kizo aflorar al nercado
i mportantes canti dades de netal, al parecer procedentes de la |iquidaci6n de
stocks por banqueros, conerciantes e inversores suizos, para realizaci 6n de
beneficios. A pesar de ello, los precios se mantuvieron firmes, iniciando un
descenso en dici enbre.

La producci 6n mnera de platino en el mundo occidental en 1994 fue,
segun Johnson Matthey, de 109,5 t, equivalente a 3,520 Mdz Troy; con un
reciclado a partir de chatarras y residuos de 0,320 Mbz y unas inportaciones
netas de 0,227 Mz, la disponibilidad de netal ascendié a 4,067 Mz. E
consunmo del nundo occidental ha sido estinmado por la nisma fuente en 4,460
Moz, lo que supuso un déficit de 343 000 onzas, cubierto por los stocks, y
gue justifica el sostenimento de | os precios.

Segun la fuente citada, el nbdelo occidental de consunmp fue:
catalizadores de gases para autonbviles, 39% joyeria, 36% industria
quimca, 4% electricidad y electrénica, 3,9% vidrio, 3% petroquimca,
1,9% inversi 6n (nmonedas, pequefos lingotes, etc), 8,2% varios, 4%

La demanda de pal adi o para usos industriales creci6 un 13, 4% en 1994,

alcanzando 5 Mz (155,5 t), con avances del 10,7% en electroénica
(capacitores, contactos, conectores, etc), del 4,5%en el segundo destino en
importancia, las aleaciones dentales, y del 34,7% en catalizadores de
aut omovi | .

El consuno industrial de rodio, cifrado en 0,425 Mz (13,2 t), fue
superior en un 8,7% al de 1993; el 89,6% del msnmo correspondi6o a la
industria autonovilistica (catalizadores), repartiéndose el resto entre
el ectrénica, quimca y vidrio.

Las previsiones para 1995 contenplan un crecinmento de |a demanda de
platino del 5% del 4-5% para el paladio y del 2-3% para el rodio. Por el
|ado de la oferta primaria, |la producci6n sudafricana podria bajar un 1-2%
y la rusa se encuentra en retroceso, debido a la inprescindible
reestructuraci 6n del conplejo de Norilsk; en consecuencia, es probable que
la denmanda exceda ligeranente de |la oferta, debiendo recurrirse a 1los
stocks, |lo que repercutira favorabl enente sobre | os precios.

2.1.- PRODUCCI ON M NERA

La mayor parte de la producci6n mnera de platinidos procede de la
explotaci6n de mnerales especificos en el conplejo igneo de Bushveld
(Sudafrica) o se obtiene conp coproducto de la mineria del niquel (Norilsk
en Rusia, Sudbury y Thonpson en Canada, Kalgoolie en Australia); mas rara-
nmente, de placeres (Col onbia).

La producci 6n nmundi al de platinidos crecié en 1994, sumando 312,22 t
(10,231 M onzas Troy), un 13,1% nas que el afio anterior. De dicha cantidad,
y segln Johnson Matthey, 140,9 t correspondieron al platino (Sudafrica, 98,3
t; Rusia, 31,4 t; Canad4, 4,9 t) y 164,2 t al paladio (Rusia, 102,6 t;
Sudafrica, 46,6 t; Estados Unidos, 6,4 t; Canada, 6,3 t), repartiéndose el
resto entre el rodio (mayoritario) y |los denas el enentos del grupo (iridio,
osm o y rutenio).

Sudafrica es, con diferencia, el primer productor, a través de
Rustenburg Platinum Holding Ltd (perteneciente al grupo Anglo Anerican),
Inpala Platinum y Lonrho South Africa conb enpresas mas inportantes. En
Caada, los gigantes del ni quel I nt ernati onal Nickel Co. (INCO vy
Fal conbridge son los principales sunmnistradores, mentras que el tercer
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productor, North Anerican Palladium explota un yacimento de mnerales
especificos de Pt-Pd. En Estados Unidos es Stillwater Mning Co. |la enpresa
gue |l o extrae y procesa en fornma de matas, que se exportan a Bélgica para su
refino.

La producci 6n col onbi ana se obtiene en placeres ubicados en los rios
Nechi, Altrato y San Juan, en el departanmento de Choco.

PRODUCCION MINERA MUNDIAL DE PLATINIDOS ( kg de metal cont. )

1990 1991 1992 1993p 1994e

Finlandia 176 160 161 172 170
Sudafrica 141913 142 861 152 891 156 543 154 748
Rusia 125 000 121 500 104 000 98 286 136 854
Canada 11709 11708 11907 11 680 11 661
Estados Unidos 8220 7 780 8310 8 600 8 400
Colombia 1316 1603 1956 sd sd
Japon 2472 2041 1615 sd sd
Australia 550 500 700 sd sd
ex-Yugoslavia 151 177 149 sd sd
Zimbabwe 52 49 28 sd sd
TOTAL (redondeado) 291 560 288 380 281 720 281 362 318 220

Fuentes: 1990 - 1992, World Mineral Statistics, BGS; 1993-4, Johnson Matthey, Platinum 1995
p = provisional ; e = estimado

2.2.- LOS PRECI CS

Las coti zaci ones de | os di versos pl atini dos han teni do
conportam entos divergentes, sin que |os analistas hayan encontrado razones
que lo justifiquen. Mentras que platino y paladio mantuvieron una |inea
ascendente a lo largo de casi todo el afio, para bajar noderadanente en
dicienbre, el rodio descendi6 de unos 900 $/oz Troy a principios de 1994
hasta 565 $/o0z T a finales del m sno.

Se ha aducido que el precio del rodio subid excesivanmente a
principios de los 90, cuando los de Pt y Pd estaban en declive, por |o que
la situaci 6n actual tiende a restablecer el equilibrio. Mas razonabl e parece
consi derar tales precios conb poco reales, dado el increiblenmente bajo nivel
de las transacciones spot, al aprovisionarse |os consum dores nediante
contratos a largo plazo. Segun Metal Bulletin, el precio nedio anual del
platino subidé un 8,3% respecto a 1993 y el del paladio un 16,6% mentras
que el del rodio perdié un 31, 7%

1990 1991 1992 1993 1994

Platino

- $ / onza Troy, morning 471,55 376,06 359,86 374,18 405,29
-1d.,id.,,PTA/ g 1546,7 1258,6 1181,5 15324 17453
-1d.,id.,PTA 1985 /g 11325 870,3 771,4 956,5 1 040,5
Paladio

- $ / onza Troy, morning 115,13 88,35 88,31 122,49 142,88
Rodio

- Min. 99,9%, en almacén, Efm, $ / onza Troy * - - - 1093,31 746,41

* Empez0 a cotizar en nov. de 1992
Fuente : Metal Bulletin y elaboracion propia
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