NI QUEL

1. - PANORAMA NACI ONAL

1.1.- PRODUCCI ON M NERA. PERSPECTI VAS

En la actualidad no existe producci 6n minera de niquel en Espafia, si
bien desde nediados del siglo XVIII hasta principios del presente se
explotaron de forma intermitente algunas mneralizaciones de cromta,
niquelina y sulfuros de Fe-Ni-Cu de |os maci zos peridotiticos de la serrania
de Ronda. La mineralizaci 6n de cromta-arseniuros de niquel (mnas San Juan
de Los Jarales, el Sapo, anmbas en Carratraca, etc) armaba en cuerpos
filonianos de 20 a 50 m de extensi6n, con potencia de 5 a 70 cm conpuestos
por bandas de cromta y niquelina con ortopiroxenos y/o cordierita; el
contenido en elenmentos del grupo del platino (EPG oscilaba entre 0,9 y 1,8
ppmy el del oro entre 3 y 15 ppm estando estrechamente correl aci onados con
la ley en As y N. Los sulfuros de Fe-Ni-Cu (minas La Gllega en Q én,
Arroyo de la Cueva en Ronda, etc) se presentaban en masas terrosas con
cuerpos esferoidales de grafito, con paragénesis de grafito, pirrotina,
pentlandita, <calcopirita, cubanita y <cronmta, y ganga de piroxenos,
plagioclasa y flogopita; la ley en EPGy Au era nmuy inferior, < 0,2 y < 1
ppm respectivanente).

Desde hace unos afios, el consorcio formado por PRESUR y Rio Tinto
Mnera esta investigando un yacimento de cobre-niquel en el paraje Agua
Bl anca, término nunicipal de Monesterio (Badajoz), dentro de la reserva a
favor del Estado denom nada "La Monaguera". De acuerdo con |os resultados
obteni dos hasta la fecha, resulta prematura cual quier estimacion acerca de
| a potencialidad del yacimento y su posible explotacién.

1. 2. - RESERVAS Y RECURSCS NACI ONALES

Segin la Direccién General de Mnas de la Junta de Extrenadura, el
yacim ento de Agua Blanca podria contener de 14 a 20 M de mineral, con 5
kg/t (0,5% de N y cantidades presuntanente recuperables de Co, Cu, Cr, Au,
Ag y el enentos del grupo del platino.

1. 3. - COMVERCI O EXTERI OR DE MATERI AS PRI MAS M NERALES

Las inportaciones de naterias prinmas ninerales de niquel efectuadas
en 1994 sumaron 28 360 MPTA, recuperando con creces la caida sufrida en
1993, tanto en valor conmo en contenido (cuadros Ni-I y Ni-I11). La partida
mas vol um nosa fue el niquel bruto sin alear (47,1% en valor y 45,6% en con-
tenido), seguida por las chatarras de acero inoxidable (32,8 y 34,3%,
ferroniquel (9,5 y 9,2% vy nmetal trabajado (7,6 y 4,4%. E resto de
materias prims (6xido quimco y sinter, sales, niquel bruto aleado vy
chatarras de niquel) supusieron solanente el 3 y el 6,5% respectivanente.
En | os graficos adjuntos se recoge |la estructura porcentual segln paises de
procedencia de las inportaciones de niquel bruto sin alear y de netal
trabaj ado (sin manufacturas de cuproniquel o al paca). El niquel bruto al eado
se adquirio en un 95,2%en la UE, sobre todo en el Reino Unido.

Las exportaciones siguieron su tendencia decreciente iniciada en
1992, pasando de 1 808,4 MPTA a 769,8 MPTA en 1993 y a 472,6 MPTA en 1994.
En este Ultino afio el 56,9% (en valor) lo fue en forma de nmanufacturas, el
32,2% conp chatarras de niquel, el 7,2%conp nmetal bruto sin alear y el 3,7%
restante cono cenizas, sales y matas. La totalidad de éstas se exportaron a
Portugal, asi conp la de netal bruto a Italia; las chatarras se vendieron
sobre todo en Francia (79,6%, Reino Unido (10,5% vy Alenania (4,8%. En
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cuanto al netal

trabaj ado, en el
de sus exportaciones.

La balanza conerci al _ \ !
corresponde a un pais no productor de mnerales y que carece de industria

net al ar gi ca.
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CUADRO Ni-1.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE NIQUEL (ty 106 PTA)

IMPORTACIONES EXPORTACIONES
PRODUCTO 1992 1993 1994 1992 1993 1994
L.- Minerales Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor Cantidad Valor
- Concentrados de Ni 23 0,720 8 2,950 - 0,001 - - - - - -
I1.- Oxidos y sales
- Oxidos e hidroxidos 61 61,329 1230 86,285 1101 130,564 0,3 0,061 <1 0,442 - -
- Cloruros 180 46,940 156 31,615 - - — - 4 2,312 <1 0,155
- Sulfatos 600 113,997 412 69.919 208 39.589 0,1 0.036 11 2.078 0.440
Total 222,266 187,819 170,153 0,097 4,832 0,595
II1.- Matas y ferraleac.
- Matas y speiss <0,1 0,196 - - - - - - <1 0,100 18 2,000
- Oxido sinterizado 382 249,010 400 249,527 215 187,000 8 2,354 <1 0,194 - -
- Ferroniquel 22771 4 906,047 21920 4 882,672 11443 2 706,400 - - - - - -
Total 5 155,253 5132,199 2 893,400 2,354 0,294 2,000
IV.- Metal bruto
- Niquel sin alear 6074 4 452,607 9196 6 292,964 16 935 13 352,000 8,6 6,760 248 147,583 41 34,000
- Niquel aleado 372 317.782 403 142.409 2 069 435,000 0,4 0.438 1 0.285 1 *
Total 4 770,389 6 435,373 13 787,000 7,198 147,868 34,000
V.- Recuperacién:
VA- Chatarras de niquel 47 14,031 75 37,920 62 53,000 1677 865,816 698 130,188 981 152,000
- Chat. acero inoxid. 181 152 9432,552 96 570 5 027,640 159 250 9 303,760 1784 11,668 257 119,143 - -
VB- Cenizas - - - - - - - - 57 1,847 206 15,07
Total 9 446,583 5 065,560 9 356,760 877,484 251,178 167,071
VI.- Metal trabajado
- Polvo y particulas 135 259,580 72 133,126 78 171,000 28 9,468 6 9,413 4 10,000
- Barras, etc, sin alear 77 92,951 226 87,424 33 78,000 17 0,665 600 54,513 — —
- Barras, etc, aleadas 788 1359,610 639 1246,071 1670 1 476,000 50 116,931 248 234,627 111 148,000
- Manuft. de Cu-Ni/Zn** 4560 1976.003 1429 394.262 1131 427,720 1875 794.213 495 67.093 478 110,740
Total 3 688,144 1 860,883 2 152,720 921,277 365,646 268,740
TOTAL 23 283,355 18 684,784 28 360,034 1 808,410 769,818 472,406

Fuente: Estadistica de Comercio Exterior, Direccion General de Aduanas

* El valor de las aleaciones Cu-Ni/Zn y Cr-Ni se ha incluido integramente en los balances del cobre y cromo, resp.

** E| valor consignado es proporcional al del niquel contenido
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CUADRO Ni-II.- COMERCIO EXTERIOR DE MATERIAS PRIMAS MINERALES DE NIQUEL (t Ni contenido)

IMPORTACIONES EXPORTACIONES
PRODUCTOS 1990 1991 1992 1993 1994 1990 1991 1992 1993 1994
L.- Minerales
- Concentrados de Ni 0,4 0,8 0,5 5 - 0,9 - - - -
IL.- Oxidos y sales
- Oxidos e hidroxidos 59,5 32 43 861 770 0,7 1,4 0,2 0,4 -
- Cloruros 92,4 79 63 54 - - 0,7 - 1,3 <
- Sulfatos 178.7 129 132 91 _46 3.3 4.2 - 24 <1
Total 330,6 240 238 1 006 816 4.0 6,3 0,2 4,1 1,2
II1.- Matas v ferraleac.
- Matas y speiss 0,7 - - - - - - - 0,1 3,6
- Oxido sinterizado 2873 235 320 336 163 0,3 - 6 0,2 -
- Ferroniquel 9437.0 8975 6831 6576 3433 — - - - -
Total 9725,0 9210 7151 6912 3596 0,3 - 6 0,3 3,6
IV.- Metal bruto
- Niquel sin alear 10 888,0 9 493 6074 9196 16 935 29,5 41 8,6 248,0 41,0
- Niquel aleado 104.0 113 235.5 117 1333 17.5 1 0.2 0.6 0.2
Total 10 992.,0 9 606 6 309,5 9313 18 268 47,0 42 8,8 248,6 41,2
V.- Recuperacion
- VA- Chatarras de niquel 10,0 17 21 60 60 89 178 1177 459 260
- Chat. acero inox. 8 149,0 8900 14 492 7725 12 740 134 229 142 257 -
- VB- Cenizas 18,0 25 - - - 15 26 - 11 41
Total 8177,0 8 942 14 513 7 785 12 800 238 433 1319 727 301
VI.- Metal trabajado
- Polvo y particulas 120,0 121 135 72 78 16,6 26 5,5 5 4
- Barras, etc, sin alear 26,0 28 77 226 33 35,0 5 0,5 600 -
- Barras, etc, aleadas 480,0 450 537 415 1237 71,2 27 37,0 161 84
- Manuf. de Cu-Ni/Zn 678.0 786 987 404 305 3240 470 411,0 146 142
Total 1304,0 1385 1736 1117 1653 446,8 528 4540 912 230
TOTAL 30 529 29 384 29 948 26 138 37133 737 1009 1788 1892 577




CUADRO Ni-I11.- BALANCE DE MATERIAS PRIMAS MINERALES

SUSTANCIA : NIQUEL (t Ni contenido)

PRODUCCION (t) COMERCIO EXTERIOR (t) CONSUMO VALOR DEL | Autosuficien- | Autosuficien- | Dependencia | Dependencia
Aifio Minera Recuperacion | Importacion (I) | Exportacion (E) | APARENTE (t) SALDO cia primaria | cia prm.+sec. técnica econémica

(Pp (Py) * (C = Pi+Py+I-E) (MPTA) Py/C (Pr+Py)/C (I-E)/C I/(C+E)
1987 - 8 700 19 685 340 28 045 —12 581,190 0% 31,0 % 69,0 % 69,3 %
1988 - 7900 29 084 2232 34752 —36 098,066 0% 22,7 % 77,3 % 78,6 %
1989 - 8 000 27 041 2107 32934 —-42 110,244 0% 24,3 % 75,7 % 77,2 %
1990 - 12 000 30529 737 41792 —28 619,089 0% 28,7 % 71,3 % 71,8 %
1991 - 11 600 29 384 1 009 39 975 —24 411,132 0% 29,0 % 71,0 % 71,7 %
1992 11200 29 948 1788 39360 —21 474,945 0% 28,4 % 71,6 % 72,8 %
1993 - 12 100 26 138 1 892 36 346 —17 914,966 0% 333% 66,7 % 68,3 %
1994 - 12 000 37133 577 48 556 —27 887,624 0% 24,7 % 75,3 % 75,6 %

* Niquel contenido en las chatarras nacionales de acero inoxidable. Fuente: elaboracion propia
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1.4.- ABASTECI M ENTO DE LA | NDUSTRI A NACI ONAL

El consunp aparente de mmterias primas mnerales de niquel alcanzé
en 1994 la cifra récord de 48 556 t de metal contenido (cuadro Ni-II11), un
33,6% mas que el afio anterior, debido al fuerte increnmento de |a producci6n
de aceros al eados, que crecidé un 20,6% (+ 16,6% en acero inoxidable). La
dependencia no es total, gracias a la recuperaci 6n nacional de chatarras de
acero inoxidable, cifrada en unas 12 000 t/a, y que ha aportado cerca del
29% de | a demanda total conp nmedia de los dltinps cinco afos.

La estructura del abastecinmento a la industria de prinera
transformaci 6n en los ultinps cinco afios fue la siguiente, en porcentaje de
net al cont eni do:

1990 1991 1992 1993 1994

Oxidos y sales 0,78 0,58 0,60 2,77 1,68
Oxido sinterizado 0,69 0,59 0,80 0,92 0,33
Ferroniquel 22,58 22,45 17,35 18,09 7,07
Metal bruto 26,19 23,92 16,00 24,94 37,54
Recuperacion 47,71 50,30 61,97 52,71 50,45
Metal trabajado 2,05 2,16 3,28 0,57 2.93
TOTAL 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Se constata una tendencia a la baja en |la aportaci 6n de ferroniquel,
conpensada con un peso creciente del netal bruto y/o chatarras de acero
i noxi dabl e. El consunmo final se produjo nuy mayoritariamente en el canpo de
| os aceros aleados, con nenores porcentajes para aleaciones no férreas
(cuproniquel, alpaca, etc) y para recubrimento (niquelado).

2. - PANORAMA MJUNDI AL

Tras un periodo de recesion de tres afios, caracterizado por Ila
debi | i dad del consunp, precios en constante descenso y fuerte acumul aci 6n de
stocks en el London Metal Exchange (LMg, 124 104 t a finales de 1993), 1994
supuso la recuperacié6n del nercado y trajo la esperanza de conseguir el
equilibrio oferta - denanda en 1995. La explicaci6n parece hallarse en e
consi der abl e i ncrenento de l a pr oducci 6n de acero i noxi dabl e,
particularmente en el Sureste asiatico y en Europa occidental, donde al canzo
niveles récord; en los recortes de produccion practicados por algunos
productores, conb |la canadiense INCO que redujo la suya en 18 kt, y en la
term naci 6n de | os proyectos australianos de anpliaci 6n de |a producci6on. En
consecuencia, la oferta de netal excedid a |a demanda en sélo unas 10 kt, vy
eso a pesar de la inundacion de |os nercados europeo y japonés por nique
primario y secundario procedentes de Rusia (125 kt de netal, 15 kt de
ferroniquel, 24,5 kt de matas, etc).

2.1 PRODUCCI ON M NERA

Segun las prineras estimaciones, la oferta mnera descendi6 en 30 kt
de N contenido en 1994, con recortes de 38 kt en Canad4, 13 kt en la
Republica Dominicana, 9 kt en Brasil y 8 kt en Cuba, no conpensados por
pequefios aunmentos en Rusia, Indonesia y otros paises. Alrededor del 60% de
la producci 6n procede de minerales sulfurados (sobre todo pentlandita vy
pirrotina niquelifera), extraidos en Sudbury (Ontario, Canada), Norilsk
(Siberia), la peninsula de Kola (Rusia) y Kanbalda (Australia Occidental),
con leyes nedias de 2% Ny 1% Cu. El 40% restante procede de lateritas
ni queliferas (Nueva Caledonia, Cuba, Brasil, Colonbia, R Dom nicana,
Grecia, Indonesia, Filipinas, Yugoslavia, Ucrania, y tanbién Rusia vy
Australia), con leyes de 0,8-2% N en las oxidadas y 0,8-1,5% en |as
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silicatadas (garnierita). La pequefia producci6n noruega se obtiene cono
coproducto del tratamiento de ilnenita.

En la Uni én Europea so6lo produce Gecia, y a partir de 1995 tanbién
Finlandia, tras su adhesion a la Europa de los quince. En Gecia el dnico
expl otador es Hellenic Mning & Metallurgical Co. de Laryma (LARCO, que en
dicha ciudad tiene una planta de ferroniquel de 25 kt/a de capacidad, y en
Fi nl andi a es Qutokunpu Metals Oy, que beneficia sus mnas de Vammala y Enon-
koski y obtiene niquel refinado y sales en la planta de Harjavalta, de 18
kt/a de capacidad. Ante el agotami ento de sus yacinm entos, Qutokunpu prevé
aprovi sionarse con el 50% de |a producci6n de |la nueva nina de Munt Keith
(Australia Ccc.), que la Western Mning Co. Ltd planea poner en explotacion
en 1995.

PRODUCCION MINERA MUNDIAL DE NIQUEL ( t de Ni contenido)

1990 1991 1992 1993p 1994e
Grecia 15 728 16 005 15 424 12 600 12 800
Finlandia 10 812 10 332 10311 8 862 8 100
Rusia 212 000 200 000 174 000 196 400 215 000
Canada 196 225 192 259 186 384 188 378 150 000
Nueva Caledonia 85047 99 664 100 500 100 604 100 000
Indonesia 68 583 70 400 78 100 65 800 78 000
Australia 67 100 67 600 59 000 73 000 75 000
Sudéfrica 28 200 26 885 27 621 29 868 32 000
China 27300 30 400 32 800 29 100 30 000
Colombia 23 100 23 000 23 400 22 900 25000
R. Dominicana 42 148 44 661 42 641 37423 24 000
Botswana 19 022 19 294 18 873 21621 24 000
Brasil 24 054 26 376 29372 30 000 21 000
Cuba 39292 32 246 31036 29 157 21 000
Zimbabwe 11442 11312 10 115 11 889 13 000
Filipinas 15818 13707 14 005 10 000 12 000
Noruega 2200 2200 3400 3500 4 000
Ucrania * * 5900 2500 2500
Yugoslavia ** 4900 3200 1500 395 400
Estados Unidos 330 5523 6671 2 464 -

TOTAL (redondeado) 900 000 900 000 870 000 880 000 850 000

Fuentes: 1990 - 1993, World Mineral Statistics, BGS; 1994, Mineral Commodity Summaries 1995, USBM
p = provisional ; e = estimado
* incluido en Rusia  ** desde 1992, s6lo Serbia y Montenegro

Exi ste una fuerte integraci 6n vertical mneria - industria de prinera
transformaci 6n, de manera que |a nmayor parte de |a producci 6n mnera mundi al
esta en poder de fabricantes de ferroniquel, metal y o6xidos y sales. A
titulo de ejenplo citenps | os siguientes:

- La canadiense INCO Ltd, la nayor enpresa privada del sector, controla
cerca de 170 kt de N en concentrados (19,3% de la produccio6n nundial;
Roski Il |, European M nerals Yearbook, 1995) extraidos en sus mnas de Garson
y M Creedy (Ontario), Thonpson (Manitoba) y Sul awesi (lndonesia). En sus
pl antas de Copper diff y Port Colburn (Ontario) y Thonpson (Manitoba) tiene
una capacidad instalada conjunta de 150 kt/a de matas, netal refinado y
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Oxidos quimco y sinter; en Oydach (Gales, R Unido), de 54 kt/a de nmetal y
sales, a través de su filial INCO Europe, y en Sul awesi (Indonesia), de 50
kt/a de matas, por nmedio de la subsidiaria PT International N ckel I|ndonesia
(anuario M NEMET 1994).

- Falconbridge Ltd (Canada), del grupo Brascan/Noranda, con intereses
mneros en Ontario y la Republica Dom nicana (Falconbridge Dom nicana
C.p.A), posee plantas de 40 kt/a de capacidad de matas Ni-Cu en Fal con-
bridge (Ontario), 32 kt/a de FeNi en Bonao (R Donminicana) y 61 kt/a de
metal en Kristiansand (Fal conbridge N kkel verk A/'S, Noruega).

- Western Mning Co. Ltd (Australia), productora de mneral en Australia
Cccidental, tiene en Kwinana una planta de Ni nmetal reci én anpliada en 1994
a 42 kt/a de capacidad, y otra de 66 kt/a de matas en Kal goorlie.

- ERAMET (Francia) produce mneral en Nueva Cal edonia, en su nueva nina de
Nepoui - Kopet o, que sustituye a las anteriores explotaciones, ya agotadas, Yy
con igual capacidad (50 kt/a), y produce natas y FeN en Nueva Cal edonia y
nmetal refinado (13 kt/a) y sales (3 kt/a) en Sandouville (Francia).

Situacion simlar se da en Rusia (donde el principal productor,
Noril sk Nickel Conbinate, transforna en natas, nmetal, FeNi y 6xidos todo e
m neral que extrae; 110 kt/a de capacidad, 250 kt/a junto con Severoni ckel
en Kola), China (Jinchuan Non-ferrous Metals Co.), Cuba (Cubaniquel), Suda-
frica y Zi nbabwe (produccién mnera y netal Urgica control ada por Angl o- Ane-
rican Corp. of South Africa a través de filiales), Brasil (CODEM N SA, Mrro
do N quel SA, Cia. de N quel Tocantins), Colonbia (Cerromatoso SA), Filipi-
nas (Nonoc Mning & Ind. Corp.), Gecia, Botswana (BCL Ltd), etc

Excepcién a la regla son Jap6bn (cuatro enpresas, con capacidad
conjunta de 25 kt/a de netal, 72 kt/a de FeN y 36 kt/a de o6xidos); Taiwan
(Taiwan Nickel Refining Corp., 12 kt/a de netal); Corea del Sur (Korean Ni -
ckel Corp., 10 kt/a de nmetal); Austria (Trei bacher Chem sche Wrke A G 3
kt/a de FeN y 2,4 kt/a de 6xido) y Al enania (N ckelhitte Aue Gmb.H, 1,5
kt/a de netal), que deben adquirir la materia prinma necesaria a otras em
presas. No obstante, alguna de ellas tiene intereses nineros, conp |la
j aponesa Mtsui Co., asociada con |a indonesia PT Aneka Tanbang.

2.2.- CONSUMO DE M NERALES Y PRODUCCI ON METALURG CA

Al no existir estadisticas mundi al es sobre consuno de mneral es, éste
debe estimarse a través de la producci 6n netal drgica, | o que en casos conp
el del niquel no plantea excesivos errores, al destinarse toda |a producci6n
mnera a este fin.

Los paises con netalurgia del niquel son practicanente |os msnos
productores de mineral, con la exclusioén de Filipinas, cuya planta de netal
cerr6 en 1986, y de Botswana, y la inclusién del Reino Unido, Japdn,
Francia, Corea del Sur y Taiwan. La distribucion regional de la oferta
net al Grgi ca ha canbiado cuantitativanente en los Ultinbs cinco afios de una
forma sustancial, pues la aportacién de |la CEl ha pasado del 34% en 1990 a
21% en 1994, en tanto que Australia ha subido del 5 al 8,5% Japdén del 11 a
14% Europa Cccidental del 14 al 17%y China y |a Republica Dom ni cana del 3
al 4% cada una

La producci 6n netal irgi ca resefiada en el cuadro siguiente se refiere
a la suma de los Ilanados netal de clase 1 (niquel electrolitico, pellets,
briquetas y polvo) y de clase 2 (contenido en ferroniquel y en 6xidos); una
clase y otra estan en proporcidn aproximada de 50:50. En algunas
estadi sticas internacionales esta producci é6n se recoge equivocanente cono de
"ni quel refinado", cuando no sélo incluye a éste sino tanbién al contenido
en ferroal eaci ones y Oxi dos.

Segin el Anuario M NEMET, quince paises producen netal refinado
(Rusia, Canad4, Noruega, Reino Unido, China, Sudafrica, Australia, Japén,
Zi mbabwe, Finlandia, Francia, Taiwan, Corea del Sur, Brasil y Albania,
citados por orden decreciente de capacidad instalada); doce producen
ferroniquel (Rusia, Japén, Nueva Cal edonia, R Dom nicana, ex-Yugoslavia,
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Grecia, Colonbia, Brasil, Estados Unidos, Indonesia, Ucrania y Albania);
cuatro, Oxidos sinterizados y quimcos (Canadd, Cuba, Japén, Australia), vy
otros cuatro, sales (Francia, Finlandia, Reino Unido y ex-Checosl ovaqui a).

Las enpresas dom nantes de la tecnologia de tratam ento son nuchas
nmenos, a juzgar por |lo expuesto en el epigrafe anterior y |as probables
conexi ones entre algunas de ellas; en el nundo occidental quiza no pasen de
seis o siete.

El consunb nundial de niquel prinmario ascendié en 1994 a 800 500 t
(E&M Journal, marzo 1995). E nodelo regional del msno ha canbiado
igual mente a lo largo del periodo conmentado, pasando la CEl y |os paises del
Este del 24 al 4% en 1994, mientras que Europa Cccidental subid6 del 30 al
36% Japon del 18 al 23% el Sureste asiatico (sobre todo Corea del Sur vy
Tai wan) del 4 al 9%y EEUU del 14 al 16%

PRODUCCION METALURGICA MUNDIAL DE NiQUEL ( t de Ni contenido)

1990 1991 1992 1993p 1994e
Reino Unido 26 500 28 600 28 000 29900 sd
Grecia 15728 16 005 15424 10 900 sd
Francia 8539 7455 6 800 9123 sd
Finlandia 17 136 13 146 14 984 14 577 sd
Rusia 272 300 257 000 230 000 184 700 170 000
Canada 134 700 131 500 135233 123 139 105 200
Japon 100 200 114 200 107 000 102 900 113 300
Noruega 57 811 58 729 55 686 56 817 sd
Australia 44 600 50 000 50 584 50 400 68 800
Nueva Caledonia 32278 34411 31 895 36 850 36 400
Sudéfrica 28 200 26 885 27 621 29 868 30 500
China 27 500 28 000 30 800 29 100 32 300
R. Dominicana 28 701 29 063 27 535 23 863 32 330
Colombia 18 425 20 190 20 165 20 161 sd
Zimbabwe 18 800 17 500 16 500 17 400 18 000
Cuba 21126 18 756 16 920 16 185 sd
Brasil 13419 13 840 14 668 15705 sd
Corea del Sur 8200 11 400 10 300 11300 sd
Taiwan 10 400 11200 9 000 9 000 sd
Indonesia 5000 5300 5500 5300 sd
Estados Unidos 3701 7065 8962 4 878 sd
Ucrania * * 5000 2500 sd
Yugoslavia ** 4900 3200 1500 500 sd
Checoslovaquia 2 600 2433 1500 - -
Albania 2143 827 - - -

TOTAL (redondeado) 900 000 910 000 870 000 810 000 809 500

Fuentes: 1990 - 1993, World Mineral Statistics, BGS; 1994, E & Mining Journal, marzo 1995
p = provisional ; e = estimado; sd = sin datos
* incluido en Rusia ~ ** desde 1992, solo Serbia y Montenegro

La denanda para acero inoxidable supuso en 1994 el 63% del consunp
total, frente a un 59% en 1992, debido al incremento del 10, 7% experi nment ado

341



por |la fabricaci 6n de estos aceros en dicho afio, frente a una tasa nedia de
2,7%en el trienio 1991-93

2. 3. - PERSPECTI VAS

- Los analistas piensan que esta tendencia se mantendra en un futuro
proxinmo, gracias al fuerte crecimento de las econonias del Sureste
asi atico: Corea del Sur, Taiwan, Tailandia, |Indonesia y China.

En 1995 est& prevista la apertura del cielo abierto de Munt Keith
(Australia Occ.) por Western Mning, con 11,3 M de reservas con 1,32% N vy
0,1% Co, e INCO piensa conpletar en 1996 la 22 fase de su mna subterranea
de Mc Creedy East (Sudbury, Ontario), para producir 2 700 t/dia de mnerales
de Ni - Cu.

O ros proyectos mneros que podrian desarrollarse si se confirnase |a
firmeza de la denmanda, serian |los de Falconbridge en Ungava (Quebec, Ca-
nadd), para producir a cielo abierto 20 kt/a de concentrados de Ni con Cu y
Co (reservas de 18,1 M, con 3,13% N y 0,88%Cu); el de la filial indonesia
de INCO para anpliar la mna y la fundicién de Soroako (Sulawesi) a 68 000
t/a; el de Jordex/AMBA de abrir un cielo abierto y planta de ferroniquel en
Lona del Hi erro (Venezuela), de 16-20 kt/a de capacidad (reservas de 32,4
M, con 1,5% N ), o el de ERAMET, de anpliar |a producci é6n de sus mnas de
Nueva Cal edonia en 10 kt/a.

En cuanto al tratamiento netallrgico, y aparte de |os proyectos
nenci onados mas arriba, la canadiense Sherrit Gordon Inc. ha anpliado su
refineria de Fort Saskatchewan, previendo incrementar en 1995 su producci 6n
en un 20% vy ha firnmado un acuerdo con el gobierno cubano para I|a
expl otaci 6n, refino y conercializacion de Ni y Co en Bahia de Ma; CQutokunpu
tiene en curso la anpliacion de su refineria en 14 kt/a; Mtsui Co. (Japodn)
y PT Aneka Tambang anpliaran en 1995 hasta 11 kt/a la planta de ferronique
de Tanbea (Sulawesi); INCO ha establecido una joint venture con Jinchuan
Non- Ferrous Metals Group para construir una fabrica de sales de niquel en
Shanghai, y la noruega ELKEM A/S esté negociando con el gobierno ruso |la
anpliaciéon y nejora de una fundicién en |la peninsula de Kola, con capaci dad
para 70 kt/a de matas N - Cu.

2.4.- LOS PRECI OGS

A finales de 1993 los precios iniciaron una tendencia alcista, ante
el anuncio de INCO de recortar su produccidn en el prinmer trinestre de
1994. En prinavera | os precios se novieron rapidanente hacia arriba, supe-
rando los 3 $/Ib (6 613,7 $/t), debido, por un lado, a las inundaciones
estacionales del rio Yenisei, que interrunpieron |as exportaciones rusas Yy,
por otro, a la dismnucién de stocks del LME, |a recuperaci 6n insospechada
de | a producci 6n de acero inoxidable en Europa Cccidental y los runores de
huel ga en | as minas de Sudbury de | NCO

De julio a novienbre |os stocks del LME aunmentaron al ritno de al go
mas de 1 000 t/senmmna; a pesar de ello, y de fornma sorprendente, el precio
del niquel subié a 3,46 $/1b, alcanzando 4,18 $/Ib a principios de diciem
bre, ante el reconocinmento ruso de graves dificultades en la planta de
sum nistro de energia al conplejo de Noril sk

En |a fornaci 6n de estos precios no ha debido ser ajeno el creciente
interés de las instituciones financieras y fondos de inversién por el
nercado de futuros del niquel, al entender que este netal se encontraba in-
fraval orado; la nedia diaria de transacciones de este peculiar mercado pasé
de 30 000 t en 1990 a 400 000 t en 1994.

En el gréafico y tabla adjuntos se recoge |la evolucion 1986-1994 de
precio nedio del nmetal en el London Metal Exchange, en $/t al contado y su
contraval or en pesetas corrientes y en pesetas constantes de 1985. Tras | os
maxi nbs anémal os de 1988 y 1989, |l os precios cayeron sin cesar hasta 1993,
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recuperando en 1994 un 20% aunque en noneda constante el valor
este Ultinp afio es sb6lo ligeranente superior al al canzado en 1986.

COTIZACION DEL NiQUEL (LME)
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