ORO

1.- PANORAMA NACIONAL

"1.1.- PRODUCCION MINERA, DISTRIBUCION Y EMPRESAS

La produccion primaria de oro procedié en 1992 y 1993 exclusivamente del tratamiento
de los minerales piriticos oxidados (gossan) de Huelva, de los que se extrajeron 7 776 109 t en 1992,
con un contenido en oro de 7,698 t (ley de 0,99 g/t). A partir del gossan se obtuvieron 180,463 t de
bullion de oro-plata, que es el producto vendible; su valor ascendié a 9 390 MPTA, con un contenido
en oro de 6,572 t (recuperacion del 85,4%). La otra fuente primaria, el tratamiento de las cdscaras de
cobre, desaparecio en 1991 al cerrar definitivamente METALQUIMICA DEL NERVION, SA.

En 1993 el oro contenido en el bullién fué de 5,847 t, lo que hace suponer una produccién

de éste del orden de 170 t y un movimiento de gossan cercano a las 6 915 000 t.

Dos empresas, Rio Tinto Minera, S.A. y Filén Sur, S.A., explotan en la actualidad el
gossan y el correspondiente bullién, que lo venden a empresas especializadas en la metalurgia extractiva

del oro y plata contenidos.

A consecuencia de la crisis del grupo KIO, su filial RTM ha sido recientemente adquirida
por la multinacional americana FREEPORT McMORAN COPPER & GOLD, la cual ha anunciado ya

la paralizacion en enero de 1996 de esta actividad por agotamiento de las reservas de gossan.

Con cierta frecuencia la prensa especializada menciona proyectos de investigacién minera
de oro en diversos puntos de la geografia nacional. Del que se habla con mayor insistencia y parece
estar en mayor grado de desarrollo, es el patrocinado por la joint venture entre la multinacional

CONCORD y HULLAS DEL COTO CORTES, SA, con permisos de investigacién en Carlés y Begega
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(Asturias), y a los que la Autonomia asturiana acaba de otorgar un permiso de explotacién a cielo
abierto en el valle de Begega (Belmonte de Miranda). La concesion principal se denomina "Elliot 11",
y se ha anunciado ya una inversién de 5 000 MPTA, para generar un volumen de negocio de 25 000

MPTA y creando 150 puestos de trabajo.

Otros proyectos mencionados recientemente son los de SIEMCALSA (empresa participada
por la Junta de Castilla-Ledn) en la sierra de Ancares (Candin y Pereda), en la zona de Rioseco (Leon),

y la Comunidad Valenciana en el barranco de Maléu, en Siete Aguas (Valencia).

1.2.- RESERVAS Y RECURSOS NACIONALES

No se han publicado datos sobre nuestras reservas y recursos de minerales de oro a nivel

nacional.

1.3.- COMERCIO EXTERIOR

La Estadistica de Comercio Exterior no discrimina entre minerales de oro y de los metales
del grupo del platino, apareciendo englobados en la misma posicion arancelaria; a falta de mejor

criterio, ésta se incluird integramente en el capitulo del oro.

Las importaciones espafiolas de materias primas minerales de oro sumaron en 29 797
MPTA en 1992, siendo con mucho la partida mis importante la de oro bruto, que supuso el 90,9% del
valor total. Los compuestos de oro significaron el 3,8%, los minerales (con la salvedad anterior) el
2,3% y los chapados el 2,2%, correspondiendo el 0,8% restante a los productos de recuperacién. En

1993, las importaciones de minerales de oro ascendieron a 2 904 MPTA.

De las exportaciones, que ascendieron a 3 295 MPTA, destacaron los productos de
recuperacion (particularmente los lodos electroliticos) con el 64% del valor total, seguidos por el oro
manufacturado (16,3%) y el metal bruto (13,8%). Las exportaciones de minerales realizacas en 1993
fueron de 5 MPTA.
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Como puede verse en el cuadro siguiente, elaborado a partir de datos de la Estadistica de
Comercio Exterior de Espafia de 1992, nuestro pais es importador neto de oro bruto, compuestos,
minerales y chapados, y exportador neto de productos de recuperacion y oro manufacturado, resultando

un déficit de la correspondiente balanza comercial de 26 502 MPTA.

IMPORTACION EXPORTACION

t Valor(10°PTA) t Valor(10°PTA)

Minerales * 23 698 615 o 21 954
Compuestos 2 1141 154 0,2 170 159
Oro buto 232 27 099 802 0,4 454 483
Cenizas, lodos electroliticos 71 7 604 1 536 2 052 571
Desperdicios y residuos <1 9 987 2 54 077
Oro manufacturado 3,4 186 640 6,2 537 918
Chapados de oro 13 653 860 <1 3 185
TOTAL.... 29 797 662 3 295 247

* Incluye oro y platinidos

En los graficos adjuntos se recoge la distribucion porcentual segin paises de procedencia
o destino de las importaciones de minerales y de oro bruto y de las exportaciones de cenizas y residuos
metalurgicos (lodos de electrolisis). Del resto de materias primas minerales de oro, los compuestos se
adquirieron principalmente en Paises Bajos (85,5%), Alemania (6,7%) y Argentina (6,6%); el oro
manufacturado, en la Union Europea (72,3%), Suiza (17,9%) y Estados Unidos (7,3%), y los chapados
en este pais (82,6%), Alemania (11%) e Italia (15,4%).

Las exportaciones de minerales (;reexportaciones?) se dirigieron fundamentalmente al
Reino Unido (97,3 %; resto a Francia e Italia); las de compuestos, a Portugal (51 %), Paises Bajos (38%)
y Venezuela (10%); las de oro bruto, a Italia (88,7%) y Alemania (8%), y las de oro manufacturado

a Italia (89,2%).
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1.4.- EVOLUCION DE LA PRODUCCION Y EL COMERCIO EN LOS ULTIMOS ANOS

En el cuadro siguiente puede verse la evolucion durante el Gltimo quinquenio de la

produccion de minerales, concentrados auriferos, del comercio exterior de minerales, cenizas y residuos

metaldrgicos:
PRODUCCION NACIONAL DE ORO
1989 1990 1991 1992 p) 1993 ¢)
PRODUCCION:
Gossan oro-plata (t) 6 718 323 7 036 203 7 216 850 7776 109 | 6 915000
Contenido en Au, kg 8 566 8 705 9 642 7 698 6 846
Bullién oro-plata (kg) 176 096 182 431 151 834 180 463 170 000
Contenido en Au, kg 6 564 6 703 7 421 6 572 5 847
Céscaras de cobre:
Contenido en Au (kg) 146 111 10 - -
IMPORTACIONES (t):
Metales Preciosos 110 288 96 23 588
EXPORTACIONES (1):
Metales Preciosos - - <1 2 -
VALOR PRODUCCION (10° PTA):
Bullién oro-plata 12 514 818 10 874 478 10 395 824 9 389 827 s.d.
VALOR IMPORTACIONES(10°PTA)
Metales Preciosos 3 675 686 1 451 971 839 731 698 615 | 2 904 062
VALOR EXPORTACIONES(10* PTA).
Metales Preciosos - 39 256 21 954 4 940
EMPLEO TOTAL 701 782 491 s.d. s.d.

FUENTE: Estadistica Minera de Espafia. Ministerio de Industria y Energia. Estadistica de Comercio Exterior de Espafa.

p) provisional; e) estimado.
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2.- PANORAMA MUNDIAL

El mercado del oro durante el afio 1993 experimenté un resurgimiento de su caricter
especulativo e inversor en Europa y América del Norte, dadas las bajas tasas de inflacion registradas

en la mayoria de los paises de ambas areas.

La producciéon minera mundial estimada de oro en 1993 alcanzé la cifra récord de
2 281,1 t. De acuerdo con las cifras del Mining Annual Review, la produccion de oro en los paises de
economia de mercado alcanzd un nuevo récord con 1 881 t, un 2,1% superior a la del afio anterior;
también la produccion de la CEI tras su etapa de caida, se incremento este ultimo afio. La R.P. China
prosigue su imparable ascension como productora de oro, situdndose en el sexto lugar en el ranking

mundial.

Africa del Sur, Estados Unidos y Australia tuvieron todos ellos crecimientos en sus

producciones de oro, que compensaron la menor produccién de Canadd y Papia Nueva Guinea.

En términos absolutos, la oferta de oro en los paises de economia de mercado presentd en
1993 pocos cambios con relacién a la de 1992, situdndose en 3 257 t, frente a las 3 265 del afo
anterior. Sin embargo, la composicion de la oferta si experimenté algunos cambios, con un aumento por
parte de la produccion, de las ventas de la CEI y la R.P. China, y una mayor participacién del oro

secundario. Las ventas oficiales descendieron.

La demanda de oro para transformacion se situé en las 2 748 t. El mayor sector
consumidor, la joyeria, tuvo una demanda por debajo de los niveles de 1992, cifrindose en 2 302 t.
El consumo en joyeria fue superior en 411 t a la produccién minera, déficit que se vio compensado con
las ventas de los paises del Este y del oro secundario. El consumo de oro en joyeria supuso el 75% de

la demanda total. En electrénica el oro consumido fue de 156 t.

Aparte de en joyeria, el oro se emplea en numerosas aplicaciones y en sistemas de defensa
en tecnologfa sofisticada. Se utiliza en mecanismos electrénicos, circuitos impresos, instrumentos de
control y en equipos resistentes a la corrosion. Las aleaciones de oro han sido utilizadas en equipos

eléctricos y joyeria con el fin de ahorrar oro.
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El precio medio del oro en 1993 fue de 359,8 $/onza, frente a las 343.9 $/onza de 1992,

un 4,6% superior.
El modelo de consumo privado en los paises desarrollados durante 1993 fue el siguiente:

joyeria, 71%; electrénica 11%; odontologia, 4%; otros usos industriales 5%; medallas y monedas

oficiales 9%.

PRODUCCION MUNDIAL DE ORO (1)

PAISES 1989 1990 1991 1992 1993 e)
Africa del Sur 607,5 605,1 601,1 614,1 618,5-
Estados Unidos 265,5 2942 293,5 322.2 336.,0
Australia 203,6 243,1 236,1 240,0 2472
CEI -~ 280,0 270,0 2520 237,0 244.0
Canadi 149,5 167,0 176,7 157.4 1509
R.P. China 80,0 95,0 110,0 118,0 127,0
Brasil 101,2 84,1 78,6 76,5 75,7
Papua Nueva Guinea 33,8 33,6 60,8 71,2 61.8
Indonesia - 13,3 18,4 40,4 46,3
Ghana 15,3 17,3 27.3 33,3 41,4
Chile 29,0 17,3 33,0 29,5 39,5
Filipinas 38,0 32,5 30,5 27,2 28,0
Colombia 3.7 37,2 20,7 29,9 26,4
Otros América Latina 75,0 69,8 61,5 67,4 83.0
Otros Africa 51,8 3.2 61,2 64,6 67,3
Europa 29,5 33,6 32,3 25,3 23,6
Otros Asia 30,4 20,3 22,6 243 15,0
Otros Oceania 9.4 10,1 10,3 14,3 15,0
Resto paises - 18,0 17,0 21,0 19,0

TOTAL MUNDIAL.... 2 041,2 2498.7 2 160,7 32373 | 2281,

FUENTE: Mining Annual Review - 1994.
e): Estimado
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